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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for SYD ENERGI Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Esbjerg, den 14.04.2020

Direktion

Gert Vinther Jorgensen
direktar

Bestyrelse

Niels Duedahl Jesper Barslund Jacobsen
formand

Christian Greve Jens Erik Platz
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i SYD ENERGI Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SYD ENERGI Holding A/S for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 14.04.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jorn Jepsen Peter Molkjaer
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne24821
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 40.348 39.531 54.864 47.484 46.723
Bruttoresultat (9.697) 14.627 5.227 (5.539) 5.160
Driftsresultat (136.178) (2.530) (13.471) (24.385) (14.769)
Resultat af finansielle poster 25.197 27.497 28.070 504.030 27.721
Arets resultat 47.703 499.502 224.241 (776.247) (60.717)
Balancesum 8.967.567 7.649.532 7.240.039 8.348.839 8.667.624
Investeringer i materielle 2.145 2.349 19.926 30.374 3.840
aktiver
Egenkapital 7.092.076 7.154.763 6.617.313 6.348.368 8.223.093
Nettorentebaerende gaeld (2.235.010) (2.236.287) (2.266.784) (1.683.333) (2.106.320)
Nogletal
Bruttoavance (%) (24,03) 37,00 9,53 (11,66) 11,04
Nettomargin (%) 118,23 1.263,57 408,72 (1.634,75) (129,95)
Egenkapitalforrentning (%) 0,67 7,25 3,46 (10,65) (0,70)
Soliditetsgrad (%) 79,09 93,53 91,40 76,04 94,87

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Bruttoavance (%):
Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):

Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet bestar i at eje aktier i selskaber indenfor elforsyning, telekom samt beslaegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa 47.703 t.kr., og selskabets balance pr. 31.
december 2019 udviser en egenkapital pa 7.092.076 t.kr.

Selskabet har i regnskabsaret 2019 ikke indfriet de i arsrapporten for 2018 stillede forventninger, som var et
forbedret resultat i forhold til 2018. Arsagen hertil kan primaert tilleegges forhold som falge af fusionen mellem
Eniig og SE, hvorefter selskabet nu er ejet 100% af Norlys a.m.b.a.

| forbindelse med koncernetableringen er selskabets ejendomme blevet vurderet af ekstern maegler. Som felge
heraf er selskabets ejendomme nedskrevet med 111 mio.kr., som har pavirket resultatet negativt for 2019.

Der er ogsa foretaget juridiske omstruktureringer i den nye koncern. Selskabet har saledes solgt sine
kapitalandele i Next Step City A/S (nu SE Fibernet A/S) til koncernforbundet selskab Norlys Tele Service A/S, der
fremadrettet skal fungere som divisionsholdingselskab for Tele divisionen. Norlys Tele Service A/S har i den
forbindelse solgt alle aktiver vedrgrende fibernettet til det nye SE Fibernet A/S og samtidig erhvervet
kapitalandelene i Eniig Fiber A/S fra koncernforbundet selskab.

Selskabet har desuden som led i omstruktureringerne erhvervet kapitalandelene i OpenNet A/S fra
koncernforbundet selskab.

Som led i omstruktureringerne er datterselskabet SE Energi og Klima Holding A/S' tidligere datterselskab Evonet
A/S i regnskabsaret fusioneret med sgsterselskabet N1 A/S med regnskabsmaessig virkning pr. 1. januar 2019.
SE Energi og Klima Holding A/S' ejerandel i det fusionerede selskab er opgjort til 44%.

Forventet udvikling

Ledelsens forventninger til 2020 er et negativt resultat i intervallet 30-40 mio.kr. i resultat fgr skat. Det
kommende ars resultat forventes vaesentligt pavirket af omkostninger relateret til Norlys fusionen. Det
forventede resultat er efter den planlagte fusion af selskaberne SYD ENERGI Holding A/S, SE Service A/S og Eniig
Holding A/S.

Redegorelse for samfundsansvar
For beskrivelse af koncernens politikker for samfundsansvar henvises til drsrapporten for Norlys a.m.b.a. for
2019.

Redegorelse for det underrepraesenterede ken
For beskrivelse af koncernens politikker for det underrepraesenterede ken, og for redegarelse for status pa
opfyldelse af maltal for selskabet, henvises til arsrapporten for Norlys a.m.b.a. for 2019.

Begivenheder efter balancedagen
Efter balancedagen forventes selskabet at fusionere med de to koncernforbundne selskaber SE Service A/S og
Eniig Holding A/S.

Datterselskabet SYD ENERGI Salg A/S er pr. 01.04.2020 fusioneret med koncernselskabet Eniig Energi A/S, og har
a&ndret navn til Norlys Energi A/S. Selskabets ejerandel i kapitalandelen udger herefter 46%.
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Datterselskabet SE Vind A/S har pr. 20. februar 2020 solgt kapitalandelene i den associerede virksomhed SE Blue
Renewables K/S med avance.

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt evrige forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
Udbruddet og spredningen af COVID-19 primo 2020 har ikke haft og forventes ikke at fa vaesentlig indvirkning pa
virksomhedens finansielle stilling og udvikling.



SYD ENERGI Holding A/S | Resultatopgerelse for 2019

Resultatopgerelse for 2019
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2019 2018
Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 2 40.348 39.531
Andre driftsindtaegter 0 1.751
Andre eksterne omkostninger 3 (50.045) (26.655)
Bruttoresultat (9.697) 14.627
Af- og nedskrivninger (126.481) (17.157)
Driftsresultat (136.178) (2.530)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 160.897 446.993
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (2.936) (202)
Indteegter af andre finansielle aktiver 0 (2.000)
Andre finansielle indteegter 4 34.046 35.213
Andre finansielle omkostninger (8.849) (5.716)
Resultat for skat 46.980 471.758
Skat af arets resultat 6 723 27.744
Arets resultat 7 47.703 499,502
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note t.kr. t.kr.
Grunde og bygninger 214.086 335.879
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.422 6.508
Materielle aktiver under udferelse 0 320
Materielle aktiver 8 217.508 342.707
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.643.093 4.565.235
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 5.842
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 260 260
Finansielle aktiver 9 4.643.353 4.571.337
Anlaegsaktiver 4.860.861 4.914.044
Aktiver bestemt for salg 3.310
Varebeholdninger 3.310 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9 1.383
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.875.437 2.538.834
Andre tilgodehavender 10 5.964 9.973
Tilgodehavende selskabsskat 136.024 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 32.064
Tilgodehavender 4.017.434 2.582.254
Andre veerdipapirer og kapitalandele 65.720 150.526
Vaerdipapirer og kapitalandele 65.720 150.526
Likvide beholdninger 20.242 2.708
Omsaetningsaktiver 4.106.706 2.735.488

Aktiver 8.967.567 7.649.532
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Passiver
2019 2018

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 11 99.000 99.000
Overfart overskud eller underskud 6.993.076 7.055.763
Egenkapital 7.092.076 7.154.763
Andre hensatte forpligtelser 12 8.080
Hensatte forpligtelser 8.080 0
Geeld til realkreditinstitutter 96.289 99.859
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 96.289 99.859
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 13 3.580 3.280
Bankgaeld 114.187 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.135 3.118
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.648.357 360.851
Skyldig selskabsskat 0 3.914
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 19.899
Anden geeld 2.863 3.848
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.771.122 394.910
Gaeldsforpligtelser 1.867.411 494.769
Passiver 8.967.567 7.649.532
Usadvanlige forhold 1
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualaktiver 15
Eventualforpligtelser 16
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 17
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 18
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 19

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

20
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Egenkapitalopgerelse for 201
genkapitalopgerelse for 2019
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 99.000 7.055.763 7.154.763
@vrige egenkapitalposteringer 0 (110.390) (110.390)
Arets resultat 0 47.703 47.703
Egenkapital ultimo 99.000 6.993.076 7.092.076

@vrige egenkapitalposteringer bestar af dagsvaerdireguleringer af sikringsinstrumenter og finansielle kontrakter i

dattervirksomheder.
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Noter

1 Usaedvanlige forhold

14

Resultatet er negativt pavirket som falge af Norlys-fusionen mellem Eniig og SE koncernen pr. 30. juni 2019, hvor
selskabets ejendomme i forbindelse med koncernetableringen er blevet vurderet af ekstern maegler. Som falge

heraf er selskabets ejendomme nedskrevet med 111 mio.kr.

2 Nettoomsaetning

2019 2018
t.kr. t.kr.
Administrationsydelser 382 1.671
Administrationsydelser, tilknyttede virksomheder 39.966 37.860
Aktiviteter i alt 40.348 39.531

Nettoomsaetning vedr. hjemmemarkedet.

3 Andre eksterne omkostninger

Vederlag til direktionen og bestyrelsen udger i 2019 henholdsvis 247 t.kr. og 586 t.kr. imod 9.021 t.kr. og 3.952

t.kr.i2018.

Vederlag til ledelsen er baseret pa et skan over tidsanvendelsen for direktionen og bestyrelsen, da ledelsen
indgar som ledelsesmedlem i flere af koncernens selskaber. Ledelsesaflenningen afholdes af koncernselskab og

betales af selskabet via administrationsfee.

4 Andre finansielle indtaegter

2019 2018
t.kr. t.kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 33.427 33.963
Renteindtaegter i avrigt 619 1.250
34.046 35.213

5 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
t.kr. t.kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 7.836 4.333
Renteomkostninger i avrigt 1.013 1.383
8.849 5.716
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6 Skat af arets resultat
2019 2018
t.kr. t.kr.
Aktuel skat 0 1.750
Andring af udskudt skat 0 (4.520)
Regulering vedrgrende tidligere ar 167 (24.974)
Refusion i sambeskatning (890) 0
(723) (27.744)
7 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
t.kr. t.kr.
Overfert resultat 47.703 499.502
47.703 499.502
8 Materielle aktiver
Materielle
Andre anlaeg, aktiver
Grunde driftsmateriel under
og bygninger og inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 448.185 42.512 320
Overfersler 0 0 (320)
Tilgange 2.080 65 0
Afgange (542) 0 0
Kostpris ultimo 449.723 42.577 0
Af- og nedskrivninger primo (112.307) (36.004) 0
Arets nedskrivninger (110.880) 0 0
Arets afskrivninger (12.450) (3.151) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (235.637) (39.155) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 214.086 3.422 0
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9 Finansielle aktiver
Andre
Kapitalandele Kapitalandelei vaerdipapirer
i tilknyttede associerede og kapital-
virksomheder virksomheder andele
t.kr. t.kr. t.kr.
Kostpris primo 6.286.931 6.044 260
Tilgange 31.115 0 0
Afgange (1.597) (6.044) 0
Kostpris ultimo 6.316.449 0 260
Nedskrivninger primo (1.721.696) (202) 0
Egenkapitalreguleringer (110.390) 0 0
Andel af arets resultat 160.897 0 0
Tilbagefersel ved afgange (2.167) 202 0
Nedskrivninger ultimo (1.673.356) 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.643.093 0 260
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
SE Energi og Klima Holding A/S Esbjerg A/S 100,00
SE Kommunikation Holding A/S Esbjerg A/S 100,00
Stofa A/S Aarhus A/S 100,00
Stofa Erhverv A/S Esbjerg A/S 100,00
Boxer A/S Kebenhavn A/S 100,00
Norlys Tele Service A/S Silkeborg A/S 100,00
SE Fibernet A/S Esbjerg A/S 100,00
Eniig Fiber A/S Silkeborg A/S 100,00
OpenNet A/S Silkeborg A/S 100,00
SYD ENERGI Salg A/S * Esbjerg A/S 100,00
SE Service A/S Esbjerg A/S 100,00
SE Blue Holding A/S Esbjerg A/S 100,00
SE Vind A/S Esbjerg A/S 100,00
SE Radgivning A/S Kolding A/S 100,00
Karlsgarde Vandkraft A/S Esbjerg A/S 100,00

* SYD ENERGI Salg A/S er pr. 01.04.2020 fusioneret med koncernselskabet Eniig Energi A/S og har andret navn til
Norlys Energi A/S. Selskabets ejerandel i kapitalandelen udger herefter 46%.
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Ejerandel
Kapitalandele i associerede virksomheder (indirekte ejet) Hjemsted Retsform %
SE Blue Renewables K/S (ejet af SE Vind A/S) Kegbenhavn K/S 50,00
SE Blue Renewables GP ApS (ejet af SE Vind A/S) Kgbenhavn ApS 50,00
RAH Fiberbredbdnd A/S (ejet af Eniig Fiber A/S) Ringkabing A/S 45,00
N1 A/S (ejet af SE Energi og Klima Holding A/S) Esbjerg A/S 44,00
WAQO A/S (ejet af Eniig Fiber A/S) Aarhus A/S 27,89
Verdo Tele A/S (ejet af SE Fibernet A/S) Randers A/S 25,00
SEF Fiber A/S (ejet af SE Fibernet A/S) Svendborg A/S 25,00
SE Blue Equity | K/S (ejet af SE Blue Holding A/S) Kolding K/S 24,00
10 Andre tilgodehavender
Af andre tilgodehavender forfalder 2.728 t.kr. efter 1 ar.
11 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal t.kr. t.kr.
Aktier 990 100 99.000
990 99.000

Aktierne er ikke opdelt i klasser.

12 Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser vedrgrer hensaettelse til tab pa en indgaet leasingkontrakt, hvortil der er hensat 8,1

mio.kr.

13 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgaeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2019 2018 2019 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Geeld til realkreditinstitutter 3.580 3.280 96.289 77.890
3.580 3.280 96.289 77.890
14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019 2018
t.kr. t.kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 40.829 26.640

15 Eventualaktiver

Selskabet har ikke-indregnede udskudte skatteaktiver for 39.518 t.kr. primaert vedrgrende fremfgrbare

skattemaessige underskud og forskelsvaerdier pa ejendomme.
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16 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter og udbytter for disse selskaber.

Selskabet haefter solidarisk med faellesregistrerede koncernvirksomheder for den samlede momsforpligtelse.
Den aktuelle forpligtelse udgjorde 55.375 t.kr. pr. 31.12.2019.

Selskabet har over for datterselskabs leverandgrers bankforbindelse stillet anfordringsgaranti, som kan
opsiges med 6 maneders varsel, maksimeret til 70.000 t.kr.

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger
165.176 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Selskabet har afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution over for de tilknyttede virksomheder SE Service A/S'

og SE Energi og Klima Holding A/S’ bankgaeld. Traekningsretten i de tilknyttede virksomheder er 410.000 t.kr. pr.
31.12.2019 og bankgalden i de tilknyttede virksomheder udger 144.599 t.kr. pr. 31.12.2019.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for SE Vind A/S. Kautionen udger 400.000 t.kr. Heraf er indbetalt
290.000 t.kr., og den resterende kaution udger pr. 31.12.2019 110.000 t.kr.

18 Naertstaende parter med bestemmende indflydelse
Felgende nzertstdende parter har bestemmende indflydelse pa selskabet:
Norlys a.m.b.a., Silkeborg (ultimativt moderselskab)

19 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| henhold til arsregnskabslovens §98c, stk. 7 oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke
er gennemfert pa markedsvilkar. Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

20 Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste og mindste
koncern:

Norlys a.m.b.a., Tietgensvej 4, 8600 Silkeborg
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Selskabet har i henhold til rsregnskabslovens §96, stk. 3 undladt at angive honorar til generalforsamlingsvalgt
revisor.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes alene til
daekning af omkostninger ved omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den
erhvervede virksomheden inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anleegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af brugstiden. Hvis der ikke kan skgnnes en palidelig brugstid,
fastseettes denne til 10 ar. Brugstiden revurderes arligt. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i
resultatopggrelsen som en indtaegt.
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Ved keb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilfarsel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de deltagende
virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes sammenlaegningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for gennemfart pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Efter
sammenlaegningsmetoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige
veerdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og regnskabsmaessige skan. Forskellen
mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa
egenkapitalen.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af administrationsydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til kaber
har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
og males til dagsveaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgarte
nedskrivningstest.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anleegsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anlaegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrorende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver

mv.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen

med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger samt andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 30-50 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skennes nedvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.
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Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet
inkluderer tidsbegreensede immaterielle ressourcer, som det ikke har vaeret muligt at udskille og

indregne som saerskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt fastseettes den til 10 ar. Brugstiderne
revurderes arligt. Den anvendte afskrivningsperiode udger 5-20 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tillaeg af urealiserede,
forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaldende associerede
virksomheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsveerdien af de omkostninger, det skennes ngdvendigt at afholde for at afvikle
forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den
forholdsmaessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede
brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.
Brugstiderne er fastlagt ud fra en vurdering af i hvilket omfang, at der er tale om strategisk erhvervede
virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil, og i hvilket omfang goodwillbelgbet
inkluderer tidsbegraensede immaterielle ressourcer, som det ikke har veeret muligt at udskille og

indregne som sarskilte aktiver. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt fastsaettes den til 10 ar. Brugstiderne
revurderes arligt. Den anvendte afskrivningsperiode udger 10 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Aktiver bestemt for salg

Aktiver bestemt for salg er aktiver, hvor brugen er ophart, og aktivet er sat til salg. Aktiverne males til
regnskabsmaessig veerdi pa tidspunktet for omklassifikationen eller til nettorealisationsveerdi, hvis denne er
lavere, og der foretages ikke afskrivninger.



SYD ENERGI Holding A/S | Anvendt regnskabspraksis 23

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bagrsnoterede vaerdipapir,
der males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter hensaettelse til tab pa indgaet leasingkontrakt. Andre hensatte forpligtelser
indregnes og males som det bedste skan over forskellen mellem indtaegter og omkostninger over

den fastsatte lejeperiode pa den givne kontrakt.

Geaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males prioritetsgzeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens 886, stk. 4 undladt at udarbejde pengestremsopgegrelsen.



