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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Bikeshare Danmark A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 16.07.2021

Direktion

Alexander Bentsen

Bestyrelse

Susan Herlyck Miunster Tina Fussel

Morten Hall Schou
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Bikeshare Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Bikeshare Danmark A/S for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.,

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 16.07.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Kristoffer Sune Hemmingsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne33384
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive by- og pendlercykelsystemet i hovedstadsomradet i henhold til en
Rammeaftale indgdet med By- og pendlercykel fonden (Fonden).

Driften af Bycyklen finansieres delvist gennem finansieringsbidrag fra DSB og de kommuner, der har tilsluttet sig
Bycykelsystemet, mens stgrsteparten af indtaegterne kommer fra Fonden, som betaler operataren pr. tur.

Turnaround og Bycyklen 2.0

| 2017 overtog Fonden ejerskabet af Bikeshare, da den davaerende ejer gik konkurs. Fonden har anvendt
ejerskabet til sammen med den nuveerende ledelse i Bikeshare til at gennemfgre en turnaround, dels for at sikre
fortsat og effektiv drift af Bycyklen, dels for at klargere til at retablere den oprindelige ejerstruktur, sa en
professionel industrispiller igen kan overtage ejerskabet af Bikeshare.

Det betyder bl.a., at Bikeshare er blevet langt mere datadrevet og processtyret, ligesom organisationen er
tilpasset. Bikeshare har saledes haft overskud i alle ar efter Fondens overtagelse.

Ved indgangen til 2020 var Bikeshare klar til at blive solgt, vinter og forar blev anvendt til at rydde op efter det
omfattende haervaerk i andet halvar af 2019, og organisationen stod klar til at ga i gang med endnu en sason.
Men sa kom Corona, og hele verden tog en kollektiv time-out. Det betgd ogsa, at salgsprocessen blev sat pa
pause for en stund, og cykelsaesonen kom aldrig i gang for alvor.

Efterspgrgslen efter kollektiv transport, og herunder ogsa Bycyklen, styrtdykkede fra den ene dag til den naeste.
Med en fuldstaendig nedlukning af samfundet forsvandt alle Bycyklens kunder - bade pendlere og turister.

Bikeshare besluttede hurtigt at anvende tiden til at skaerpe driften yderligere. Det betad for det farste, at det blev
besluttet at fastholde alle medarbejdere - dels for at vise samfundsansvar i en svaer situation, dels for at
fastholde kompetencerne i organisationen i forventning om et senere salg. Bikeshare har anvendt de af
regeringens kompensationspakker, som var relevante.

Bikeshare har anvendt 2020 til at teste Bycyklen 2.0 i taet samspil med brugerne, som er kommet med
veerdifuldt input. Udviklingen af Bycyklen 2.0 er sket i et teet partnerskab mellem Bikeshare og Sitael/Vaimoo,
som Bikeshare i 2019 startede et samarbejde med om udvikling af en ny, moderne el-cykel, som passer i den
eksisterende infrastruktur.

Bikeshare har bidraget med erfaring fra fem ars drift af verdens farste 100% el-cykelbaserede bycykelsystem,
mens Sitael har bidraget med ingenigrkompetencer og dyb indsigt i samspillet mellem transport og |oT.

Sitael er en del af Angel Group, der har hjemme i Italien. Angel Group har gennem mere end 30 ar vaeret dybt
engageret i kollektiv transport og har nogle af verdens stgrste transportselskaber som kunder. Sitael gnsker at
udvide paletten af tilbud til sine kunder indenfor kollektiv transport og satser strategisk pa at kunne levere
totallgsninger indenfor delemobilitet.
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Som et led i Bycyklen 2.0 har vi videreudviklet og fremtidssikret Bycykelstationerne til naeste generation af
Bycyklen. Det betyder samtidig, at stationerne er sikret bedre mod haervaerk, selv om det er umuligt at sikre sig
100% mod kriminalitet, som harveerk jo er.

Systemet bliver labende udbygget med flere Bycykelstationer. Det seneste ar er der kommet nye Bycykelstationer
ved de nydbnede metrostationer og efter flere ars fraveer ved Vanlgse Station, er Bycykelstationen retableret til
glaede for pendlere, der kobler sig pd metroen i Vanlase - fx borgere fra Radovre. Endelig dbner der den
kommende tid bycykelstationer pa regionens hospitaler til gavn for pendlere, ambulante patienter og besagende.

Uanset at den nye cykel er udviklet til at understgtte et dockbaseret system med egne cykelstativer/ladestandere,
understgtter den nye cykel ogsd muligheden for sdkaldt free floating, der kan supplere de faste Bycykelstationer.
Med den a&ndrede vejlov, som tradte i kraft 1. januar 2021, er rammerne for cykeludlejning fra det offentlige rum
liberaliseret. Bycyklen kan derfor bade parkeres i egne cykelstativer og samtidig fungere free floating, nar blot
den parkeres indenfor de rammer, kommunerne fastleegger.

Bikeshares aftale med Fonden Igber til oktober 2024 med option til en forleengelse til 2031. For at Fonden kan
leve op til sit formal om at sikre brugerne hgjklasset transport i hele aftaleperioden, forventer Bikeshare, at der i
Izbet af de kommende ar er behov for nye cykler, sa den nuvaerende fladde kan suppleres/udskiftes i takt med
nedslidningen.

Vi havde store forventninger til, at Bycyklen 2.0 i endnu hgjere grad end hidtil vil bidrage til at fa flere pendleres
gjne op for de mange fordele, der er ved at tage den daglige transport pa el-cykel. Vi ved sdledes fra en raekke
undersggelser, at pa distancer pa op til 10 km i byen, vil cyklen vaere hurtigst, billigst, sundest og naturligvis ogsa
mest gran. Disse undersggelser understgttes af erfaringerne fra Redovre, hvor turene fra Bycykelstationen pa
Damhustorvet er over 10 km. i gennemsnit.

Trods alle udfordringerne kunne Bikeshare realisere et overskud pa 104 t.kr. mod et overskud pa 25 t.kr. aret for.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
| lighed med andre transportselskaber har ogsa Bycyklen oplevet vaesentlig nedgang i efterspergslen som felge
af nedlukningen af Danmark, og den store nedlukning i starten af 2021 gjorde det ikke bedre.

Det er vanskeligt at spa om, hvor hurtigt det gar med igen at se de brugstal og transportmenstre, vi sa i 2016-
2019, hvor der var flot efterspargsel efter Bycyklen med 2019 som det bedste forar i Bycyklens historie.

Et veesentligt mal med Fondens frasalg var at fa nye cykler pa gaden for at levere et endnu staerkere
mobilitetstilbud til byen. Forhandlingerne var godt i gang i slutningen af 2020, men blev udfordret af den
langvarige og totale nedlukning igen i starten af 2021. Der pagar fortsat forhandlinger.
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Baeredygtige Bycykler

Vi har hgjt specialiserede mekanikere, der anvender alle dele af cyklen til at bygge cykler ud af flere defekte
cykler. Derfor er det stadig de cykler og batterier, der blev sat pa gaden i 2013-2015, der kerer i dag. Hver cykel
har indtil videre kert over 10.000 km. i gennemsnit, hvilket ma betegnes som szerdeles baeredygtigt. Vi forventer,
at Bycyklen 2.0 i endnu hegjere grad kan understgtte FN's 17 verdensmal, hvor Bycyklen navnlig spiller ind i
forhold til disse:

«  Verdensmdl nr. 3: Styrk sundhed og trivsel
Cyklismen styrker sundheden, giver en renere luft og mindsker antallet af alvorlige ulykker.

«  Verdensmdl nr. 7: Frem beeredygtig energi
Bade cyklen og elcyklen giver mulighed for at transportere mennesker og varer pa en energirigtig made.
Ladcykler abner mulighed for baeredygtig varetransport i verdens byer.

«  Verdensmdl nr. 9: Opbyg industri, innovation og infrastruktur
Med cykler kan mange mennesker at skifte fra individuel motoriseret transport til en kombination af aktiv
transport og offentlig transport.

«  Verdensmdl nr. 11: Ger byer og lokalsamfund beeredygtige
@get cykling gar byer mere abne, sikre, rene og sunde. Cyklen er robust og uafhangig af avanceret teknologi
- men kan integreres med ny teknologi og intelligente transportsystemer.

«  Verdensmdl nr. 12: Frem ansvarligt forbrug og produktion
Transport af mennesker og varer pa cykel gger mobiliteten pa baeredygtig vis - for bade pendlere,
producenter, leverandarer, forbrugere og turister.

«  Verdensmdl nr. 13: Ger en hurtig indsats for klimaet
Cykling er baeredygtig transport par excellence. Regeringer kan gore en gjeblikkelig indsats for klimaet ved at
taenke cyklen ind i deres klimapolitik og -strategier og bl.a. mindske transportens CO2-udslip.
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019

Note kr. kr.

Nettoomsaetning 14.261.534 18.611.674
Andre driftsindtaegter 3 2.096.497 666.676
Vareforbrug (1.652.538) (2.121.509)
Andre eksterne omkostninger (2.699.638) (2.442.965)
Bruttoresultat 12.005.855 14.713.876
Personaleomkostninger 4 (6.318.490) (9.761.260)
Af- og nedskrivninger 5 (5.475.242) (4.894.915)
Driftsresultat 212.123 57.701
Andre finansielle indteegter 1.437 5.210
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 (10.000)
Andre finansielle omkostninger (109.621) (27.556)
Arets resultat 103.939 25.355
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 103.939 25.355
Resultatdisponering 103.939 25.355
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Balance pr. 31.12.2020

11

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 3.498.154 4.163.965
Immaterielle aktiver 3.498.154 4.163.965
Produktionsanlaeg og maskiner 9.970.565 14.131.559
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 81.493 116.517
Materielle aktiver 10.052.058 14.248.076
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 65.000 65.000
Deposita 326.227 318.246
Finansielle aktiver 6 391.227 383.246
Anlaegsaktiver 13.941.439 18.795.287
Ravarer og hjelpematerialer 2.154.236 2.174.762
Varebeholdninger 2.154.236 2.174.762
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 380.241 676.592
Andre tilgodehavender 200.638 464.125
Periodeafgraensningsposter 7 98.900 65.209
Tilgodehavender 679.779 1.205.926
Likvide beholdninger 892.990 171.118
Omsaetningsaktiver 3.727.005 3.551.806
Aktiver 17.668.444 22.347.093
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 8 500.000 500.000
Overfort overskud eller underskud (5.898.746) (6.002.865)
Egenkapital (5.398.746) (5.502.865)
Anden geeld 639.768 284.845
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 639.768 284.845
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 585.334 564.161
Geeld til tilknyttede virksomheder 10 2.420.140 2.804.519
Anden geeld 1.641.753 1.546.995
Periodeafgraensningsposter 17.780.195 22.649.438
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.427.422 27.565.113
Galdsforpligtelser 23.067.190 27.849.958
Passiver 17.668.444 22.347.093
Going concern 1
Usikkerhed ved indregning og maling 2
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 11
Eventualforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13
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Egenkapitalopgerelse for 2020
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (6.002.685) (5.502.685)
Arets resultat 0 103.939 103.939
Egenkapital ultimo 500.000 (5.898.746) (5.398.746)
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Noter

1 Going concern
Selskabets egenkapital er negativ med 5.080 t.kr.

| forbindelse med salget af selskabet som omtalt i ledelsesberetningens afsnit xx, samt note xx, er der sket en
forhgjelse af egenkapitalen ved konvertering af gaeld for xx t.kr.

Som omtalt i ledelsesberetningen har selskabet vaeret markant pavirket af COVID-19 situationen i Danmark og
der er betydelig usikkerhed knyttet til de forventede indtaegter fra cykeludlejning i resten af 2021 og ferste halvar
af 2022 Som felge af at selskabet ogsa modtager finansieringsbidrag fra samarbejdspartnerne er selskabets drift
kun i mindre grad afhaengig af omsaetningen fra cyklerne og selskabetsdrifts- og likviditetsbudget udviser positiv
driftslikviditet i denne periode - selv med samme lave indtaegts niveau som blev realiseret i 2020., men er som fg
Det er ledelsens opfattelse, at selskabet vil veere i stand til at realisere drifts- og likviditetsbudgettet,

herunder tilpasning af omkostninger i nedvendigt omfang og ledelsen har derfor valgt at aflaegge regnskabet
under forudsaetning af going concern.

2 Usikkerhed ved indregning og maling
Veerdiansattelsen af selskabets materielle og immaterielle anlaegsaktiver er baseret pa selskabets forventning
til den fremtidige indtjening (value in use).

Ved vurderingen har selskabets ledelse lagt til grund, at omsaetningen fra udlejning af cykler kan reetableres til et
niveau pr. cykel svarende til fgr Covid-19.

Pa nuvaerende tidspunkt er der betydelig usikkerhed knyttet hertil, bl.a. som fglge af felgende forhold:
- Risiko for yderligere nedlukninger i det storkebenhavnske omrade.

- £ndrede (for-)brugsmenstre hos brugerne.

- Udvikling i tilbagevenden af turister.

Ledelsen har udarbejdet en nedskrivningstest, som viser at brugsveerdien af anleegsaktiverne mindst svarer til
den regnskabsmaessige vaerdi, saledes at der ikke er identificeret et nedskrivningsbehov pr. 31. december 2020.
Nedskrivningstesten indeholder fglgende vaesentlige forudsaetninger:

- Budgetperiode frem til 2024

- Stabilisering i cykelindtaegterne til et niveau, der mindst svarer til 5,5 mio. kr. pr. ar.

- Reduktion i omkostningsbasen pa baggrund af allerede igangsatte tiltag

3 Andre driftsindtaegter
Der er modtaget kompensation for faste omkostninger og lenkompensation, som udger hele regnskabsposten.
Selskabet har modtaget lsnkompensation pa 1.475 t.kr. og kompensation for faste omkostninger med 621 t.kr.



Bikeshare Danmark A/S | Noter 15

4 Personaleomkostninger

2020 2019

kr. kr.

Gager og lgnninger 5.189.137 8.701.094

Pensioner 525.037 643.255

Andre omkostninger til social sikring 604.316 416.911

6.318.490 9.761.260

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 14 19
5 Af- og nedskrivninger

2020 2019

kr. kr.

Afskrivninger pa immaterielle aktiver 665.811 494.064

Afskrivninger pd materielle aktiver 4.809.431 4.400.851

5.475.242 4.894.915

Pr. 31.12 er der foretaget nedskrivning af de gamle bycykler pa 483 t. kr., da disse er taget ud af drift og skrottet.

6 Finansielle aktiver

Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat
dattervirksomheder Hjemsted Retsform % kr. kr.
Bycyklen IT ApS Kgbenhavn ApS 100 67.127 5.850
Bycyklen Norge ApS Kgbenhavn ApS 100 17.450 (10.850)

7 Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter modtagne forudbetalinger fra By- og Pendlercykel Fonden vedrgrende
hardware- og servicebidrag fra aftaleparterne. Forudbetalingerne indtaegtsferes i takt med at leveret finder sted.

8 Virksomhedskapital

Palydende Bogfort
veerdi pariveerdi
Antal kr. kr.

Ordinaere aktier 500 1000 500.000
500 500.000

9 Langfristede forpligtelser
Forfald
efter 12
maneder
2020
kr.
Anden geeld 639.768

639.768
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10 Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabets ejer, By- og Pendlercykel Fonden, er tradt tilbage for avrige kreditorer i selskabet, saledes at fonden
ikke har til hensigt at sage mere end 1.000 kr. af sit tilgodehavende pr. statusdagen pa 2,3 mio. kr. pr. 31.12.2020
indfriet ud over, hvad driften i selskabets kan baere som en going concern. Tilbagetreedelsen er uigenkaldeligt
geeldende til 31. maj 2022.

11 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2020 2019
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 441.102 544.278

12 Eventualforpligtelser
Selskabet har pataget sig en tilbagekgbsforpligtelse vedrarende solgt udstyr. Tilbagekabsforpligtelsen udggr 239
t.kr. og kan tidligst g@res geeldende i 2023.

13 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har via pengeinstitut stillet betalingsgaranti pa 18.384 t.kr. overfor tredjemand. Betalingsgarantierne
nedskrives arligt lineaert over en periode pa 8 ar safremt selskabet overholder sine lgbende forpligtelser i
henhold til Framework Agreement.

Selskabet har stillet virksomhedspant i selskabets anlaegsaktiver, varelagre og tilgodhavender til sikkerhed for
bankgeeld til en af selskabets bankforbindelser. Virksomhedspantet udger 90.000 t.kr. og bankgeelden udggr 0
t.kr. pr. 31.12.2020. Den regnskabmsaessige veerdi af virksomhedspantet udger 16.795 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kaber
har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
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virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskriv-ninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennem-forte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anleegsaktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt geeldseftergivelser.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lebende males til
dagsveerdi.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder samt geeld og transaktioner i fremmed valuta.

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder (licenser)

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linesert over

aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 2-8ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-8 ar
Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-sige
veerdi.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsveerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfaring i
efterfelgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.



