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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Urtefarm ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejen, den 4. juli 2018
Direktion

Dines Holm
direktor

Bestyrelse

Formand Jacob Strue Kamstrup- Dines Holm
Larsen
formand



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Urtefarm ApS

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for Urtefarm ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-

loven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet “Grundlag for manglende konklusion®, har vi ikke veaeret i stand til at opné tilstrackkeligt og egnet
revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ved vores revision ikke kunnet fa bekreftet tilstedeverelsen eller verdiansattelsen af varelageret, som er en
vaesentlig regnskabspost pr. 31. december 2017. Forholdet var det samme 1 2016. Vi tager derfor forbehold for
rigtigheden af balancen pr. 31. december 2017, samt forholdets indvirkning pa resultatopgerelsen for 2017. Det har
ikke veeret muligt at opgere den belgbsmassige storrelse af de mulige indvirkninger pa resultat, egenkapital og
vareholdninger. Der tages samtidig forbehold for sammenligningstallenes rigtighed.

Selskabet har aktiveret en rekke omkostninger som et immaterielt aktiv, "branding". Vi er uenige med selskabets
ledelse i at omkostningerne kan aktiveres, idet indregningskriterierne i arsregnskabsloven efter vor mening ikke er
opfyldte. Vi tager derfor forbehold for posten, som efter vor mening burde vaere udgiftsfort i selskabets
resultatopgerelse i stedet. Belobet udger 1,6 mio. kr.

Vasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi henleder opmeaerksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at selskabet fortsat har negativ egenkapital og
at selskabets forpligtelser pr. 31/12 2017overstiger selskabets aktiver med 601 tkr. Disse forhold sammen med de i
note 1 gvrige naevnte forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsatte driften. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at oply-
se om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vor ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, og at afgive en revisionspategning. Pa grund af det forhold, der er
beskrevet i ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke vaeret i stand til at opna tilstraekkeligt og eg-
net revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revisionskonklusion om éarsregnskabet.

Vi er uvafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske

regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veret i stand til at opna tilstraekkeligt
og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke en udtal-
else om ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 4. juli 2018

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Bo Langtoft Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27872
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets veesentligste aktiviteter er produktion, markedsfering og salg af innovative tilskudsprodukter til heste.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa DKK 41.950 (2016 DKK -436.839).

Selskabets ejer har ydet Selskabet et ansvarligt 1an pa DKK 1.000.000, der afdaekker tidligere ars negative overforte

resultat, og giver kapitalgrundlag for de kommende érs vakst.
Séledes udger egenkapital + ansvarlig lanekapital pr. 31. december 2017 DKK +398.247 (31.12.2016: -643.703).

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szrlige forudsatninger og usikre faktorer

Selskabets samlede nettoomsatningen er steget vasentligt fra 2016 til 2017 — faktisk ca. 90% fra TDKK 2.612 til
TDKK 4.951- samtidig udger salget af selskabets egen tilskudsserie til heste nu den mest betydende del af

omsatningen — saledes er strategiskiftet foretaget ultimo 2015 ved at vere gennemfort.

Som beskrevet i ledelsesberetning til arsrapporten 2016, blev det ultimo 2015 besluttet at markedsfere selskabets
egen tilskudsserie til heste, med udgangspunkt i det indgdende kendskab til bla. urter der er opnéet over arene. Der
blev set et potentiale for salg heraf, men vi enskede ogsé at minimere selskabets athengighed af ordreproduktion, og

enkeltkunder.

Ligeledes som beskrevet i ledelsesberetning til arsrapporten 2016, blev lanceringen af egen tilskudsserie til heste,

taget virkelig godt imod af markedet.

Det blev derfor besluttet medio 2016, at fokusere endnu mere pa udbredelsen af selskabets tilskudsserie, og dette
fokus er fortsat i 2017.

Séledes er omseatningen af selskabets tilskudsserie steget yderligere 62% fra 2016 til 2017.
Der er i aret arbejdet struktureret med at udbrede kendskabet til tilskudsserien, bade pa relevante online medier, eks.
facebook og ved deltagelse pa de betydeligste messer i Danmark, samt muligheden for at kabe tilskudsserien over

hele landet — begge dele er géet og gar stadig over al forventning.

Et eksempel pa kendskabet er antallet af folgere pa facebook — der pr. 1. januar 2017 udgjorde 1.967, pr. 31.
december 2017 udgjorde 7.555 og pr. 30. juni 2018 udger 10.100 — der kommer ca. 1% nye folgere til om ugen.

Fortsattes pa naste side ...



Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsatninger og usikre faktorer - fortsat

Antallet er forhandlere i Danmark er steget fra 107 til 168 — og Urtefarm’s tilskudsserie kan nu kebes over hele
landet, bade hos mindre selvstaendige forhandlere og sterre kader. Det vurderes at der stadig er forhandlere at fa fat

1, specielt pd Fyn og i Nordsjalland — der arbejdes videre med dette — og der er kommet yderligere til i 2018.

Selskabet arbejder struktureret med marketing og salg — og oplever et stigende salg bade hos forhandlere der har

vaeret hos os i flere ar, og stor interesse og stigende salg hos forhandlere der er kommet til.
Brandingveerdi:

Der er investeret vasentlige ressourcer i udbredelsen af kendskabet til tilskudsserien via marketing — og i at fa nye

forhandlere.

Den vurderede omkostning hertil har vi valgt at aktivere som Branding, da vi mener at det giver det mest korrekte

billede af vores aktivitetsniveau, og af hvad vores ressourcer er anvendt til.
Det bemerkes at vores tilskudsserie fremadrettet isoleret set giver overskud.

Udover salg af tilskudsserien har selskabet udfert ordre og kontraktproduktion 2017.

Forventninger til aret 2018

Stigningstakten i omsatningen af tilskud forventes at blive pa ca. samme niveau i 2018 som i 2017 — det bemarkes

at omsatningsmalet pr. 30. juni 2018 er néet.

Det vurderes at der stadig er markedsandele at tage i Danmark. Herudover arbejdes pd samarbejde med grossister i
Norden og Tyskland, med henblik pa at lancere tilskudsserien her i lgbet af 2018 og 2019.

Der er endvidere indgéet aftaler om kontraktproduktion over Q2 og Q3 2018, der vil tilvejebringe vaesentlig
likviditet, nar denne er helt afsluttet.Der vil stadig blive investeret i udbredelsen af kendskabet til tilskudsserien, og
arbejdet pa at oge antallet af forhandlere i Danmark, samt salget hos disse. Der vil fortsat arbejdes struktureret med

marketing overfor slutkunder, samt blive arbejdet vedholdende ude hos forhandlerne.

Vi forventer séledes ogsa i 2018 en vasentlig fremgang i nettoomsetning og resultat.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
kr. kr.

Bruttofortjeneste 1.371.650 1.099.433
Personaleomkostninger 2 -1.157.451 -1.566.520
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 214.199 -467.087
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver -31.831 83.758
Resultat af ordinzer drift fer dagsvaerdireguleringer 182.368 -383.329
Finansielle indtegter 3 1.545 220
Finansielle omkostninger 4 -141.963 -53.730
Resultat for skat 41.950 -436.839
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 41.950 -436.839
Overfort resultat 41.950 -436.839

41.950 -436.839




Balance 31. december

Aktiver

Branding

Immaterielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlzaegsaktiver i alt

Ferdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2017 2016

kr. kr.
1.600.000 0
1.600.000 0
14.583 25.717
21.473 42.170
36.056 67.887
7.392 7.392
7.392 7.392
1.643.448 75.279
1.376.275 1.416.667
1.376.275 1.416.667
123.408 87.642
0 128.530
415 19.835
14.955 11.773
138.778 247.780
1.515.053 1.664.447
3.158.501 1.739.726




Balance 31. december

Passiver
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Ansvarlig lanekapital

Langfristede geeldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til associerede virksomheder
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2017 2016
kr. kr.

81.000 81.000

-682.753 -724.703

5 -601.753 -643.703

1.000.000 0

1.000.000 0

294.455 387.147

1.296.105 1.015.718

184.613 0

14.065 48.339

971.016 932.225

2.760.254 2.383.429

3.760.254 2.383.429

3.158.501 1.739.726
1
6
7



Noter

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

10

Som anfert i ledelsesberetningen overstiger selskabets forpligtelser pr. 31/12 2017 selskabets aktiver med 601
tkr. Disse forhold, ger at der er en vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for
at fortsette driften, da selskabet er athaengig af fortsat kredit fra selskabets kreditorer. Selskabet har fremskaffet
likviditet, og forventer det kan deekke det forventede behov, hvorfor arsrapporten afleegges med fortsat drift for

gje.

Personaleomkostninger

Lenninger

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Aktiveret branding

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtagter

Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Valutakurstab

2017 2016
kr. kr.

2.321.240 1.469.685
86.679 31.388
149.532 65.447
2.557.451 1.566.520
-1.400.000 0
1.157.451 1.566.520
5 3
1.012 136
533 84
1.545 220
6.952 0
132.012 53.379
2.999 351
141.963 53.730
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Noter

5 Egenkapital

Virksomheds-
kapital Overfort resultat Lalt
Egenkapital 1. januar 2017 81.000 -724.703 -643.703
Arets resultat 0 41.950 41.950
Egenkapital 31. december 2017 81.000 -682.753 -601.753

6  Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Den 7. juni 2017 Investment Holding IVS
(Administrationsselskab) og hafter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat
fra 27/12 2017 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling 1. juli 2018
eller senere.

7  Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, er der givet fordringspant nom. 300.000, med pant
ikundetilgodehavender, bogfert veardi kr. 137.055
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Urtefarm ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for virk-

somheder i regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finansi-
elle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-

vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragé selskabet, og for-

pligtelsens vaerdi kan méles péalideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-

leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,

og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til révarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomszetning

Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved le-
vering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt

for at opna érets nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-

bitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige

myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af realkreditldn samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer di-

rekte i egenkapitalen.
Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineaert
over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar maéles til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,

komponenter, underleveranderer og len.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvardier:

Restverdi
Produktionsanleg og maskiner 5 ar 0%
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele maéles til dagsveerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskri-

ves til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-

kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, di-

rekte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hensyntagen til varebeholdningers om-

settelighed, ukurans og forventet udvikling 1 salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfol-

gende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligti-

ge indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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