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Top Tours Holding ApS (T I M E VI S l o N )

LEDELSESPATEGNING
REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2017 - 30. september 2018 for
Top Tours Holding ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og pengestrsmme
for perioden 1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Faxe Ladeplads, den 14. januar 2019

Direktion

Martin Bisp Bjarne Lundahl
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
REVISION OG SKAT

Til kapitalejerne i Top Tours Holding ApS

Revisionspategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Top Tours Holding ApS for perioden 1. oktober 2017 - 30.
september 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, her-
under anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
og pengestrgmme for perioden 1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet". Vi er uafhangige af koncernen i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortszette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil af-
daekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
REVISION OG SKAT

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens
og selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivlom koncernens og selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i koncernregnskabet eller arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette
driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

* Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsak-
tiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre
tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisio-
nen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Brgndby, den 14. januar 2019
TimeVision

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

Brian Guldbaek Lise-Lotte Nielsen
Registreret revisor Registreret revisor
mne8353 mnel6657
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SELSKABSOPLYSNINGER
REVISION OG SKAT

Selskabet Top Tours Holding ApS
Vallebovej 6
Vallebo
4654 Faxe Ladeplads

CVR-nr.: 29141185
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Martin Bisp

Bjarne Lundahl

Revisor TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab

Park Allé 295, 2. sal
2605 Brgndby
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Top Tours Holding ApS
HOVED- OG N@GLETAL

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

HOVEDTAL

Resultat af ordineer drift
Resultat af finansielle
poster

Arets resultat
Balancesum

Egenkapital

PENGESTR@MME
- fra driftsaktivitet
- fra investeringsaktivitet
heraf investering i
materielle anlaegsaktiver
- fra finansieringsaktivitet

Antal personer beskaftiget

N@GLETAL i %
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Afkastningsgrad = (Resultat fgr finansielle poster x 100)/Samlede aktiver
Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital

2017/18
TDKK
Koncern

2.117
816
2.278

40.111
6.136

1.479

-100
-10.000

19

53

15,3
22,8

2016/17
TDKK
Koncern

4.328
888
4.061

45.525
13.857

8.963
-7

-4.000

19

9,5

30,4
29,4

2015/16
TDKK
Koncern

7.794
-3.714
3.174

48.709
13.797

6.890

-4.000

18

16,0

28,3
22,3

2014/15
TDKK
Koncern

4.394
3.927
6.353

44.294
14.623

-4.023
54

-11.900

15

9,9

33,0
36,5

Hoved- og nggletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og

Nggletal 2015".

2013/14
TDKK
Koncern

10.158
5.002
11.299

54.278
20.170

9.890
87

-8.200

18

18,7

37,2
60,7
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LEDELSESBERETNING
REVISION OG SKAT

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter i moderselskabet er, at drive formueforvaltning gennem Holdingvirksomhed, og i
dattervirksomheden at drive rejsebureau primaert pa oversgiske destinationer.

Usikkerhed eller usaedvanlige forhold
Selskabet har ikke identificeret usikkerhed eller usaedvanlige forhold, der har betydning ved indregning og maling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Moderselskabets resultatopggrelse for aret 01.10.2017 - 30.09.2018 udviser et overskud pa TDKK 2.278 og selskabets
balance pr. 30.09.2018 udviser en egenkapital pa TDKK 6.136.

For at opna positivt afkast af selskabets likviditet, er en del af selskabets likvide beholdning investeret i andre tilgode-
havender.

Ledelsen opfatter selskabets udvikling som tilfredsstillende, nar der tillige henses til samfundskonjunkturerne og de
tiltag der er foretaget i arets lgb.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabet vae-
sentligt.

Forventet udvikling, herunder sarlige forudszetninger og usikre faktorer

Det pgede fokus pa rejser der primaert bestilles via rejsebureau, skal sikre ny vaekst. Endvidere indgdes der teettere
samarbejde med udvalgte partnere, for at skaerpe fokus pa de omrader, hvor virksomheden har mest indsigt og hvor
forbrugeren tilkendegiver at virksomheden er mest kendt.

Segmentering af rejser ud fra kundernes adfaerd og demografi er i fokus.
Der er fortsat fokus pa gget digitalisering af arbejdsprocesser og markedsfgring.

Samtidig vil der fortsat veere gget fokus pa leverandgrnetvaerk samt nye rejsemal, produkter og priser. Selskabet for-
venter i det kommende regnskabsar et forgget aktivitetsniveau og indtjeningsniveau i forhold til det forgangne ar.

Selskabet har tilfgrt nye ressourcer i form af medarbejdere, der skal bidrag til udvikling af nye rejsemal og nye rejsety-
per, samt en raekke processer, der skal optimere arbejdsgange, er ivaerksat, heriblandt en styringsgruppe.

Seerlige forretningsmaessige og finansielle risici
Selskabet pavirkes ikke af szerlige finansielle eller forretningsmaessige risici udover de i branchen almindeligt forekom-
mende.

Pavirkning af det eksterne miljg og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjelpning heraf
Selskabet pavirker ikke sit eksterne naermiljg, og har som fglge heraf ikke foretaget szerlige foranstaltninger til forebyg-
gelse eller reduktion af skader pa miljget.

Beskrivelse af koncernforhold
Koncernen omfatter fglgende selskaber: Top Tours ApS og Top Tours Holding ApS.

Filialer i udlandet
Selskabet har ingen filialer i udlandet.
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LEDELSESBERETNING

REVISION OG SKAT

Arets resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger

Selskabets forventninger til gget aktivitetsniveau er opfyldt. Iseer den aendrede forbrugeradfaerd har pavirket aktivi-
tetsniveauet. Det ggede aktivitetsniveau har dog kraevet investeringer i nye ressourcer og markedsfgring der har pa-
virket resultatet negativt.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

GENERELT

Koncernregnskabet og arsregnskabet for Top Tours Holding ApS for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 101 er der ikke udarbejdet hoved- og nggletal for moderselskabet
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrel-
sen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret indreg-
net i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Top Tours Holding ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte
eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem kapitalbesiddelse eller
pa anden made har en bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indteegter og omkostninger, kapital-
besiddelser, udbytter og mellemvaerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede tilknyttede virksomheder udlignes med moderselskabets andel af
de tilknyttede virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev
etableret.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasingperioden. Restforpligtel-
sen oplyses under eventualforpligtelser.

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
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Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem transakti-
onsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrel-
sen som en finansiel post.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne '
samt andre eksterne omkostninger."

nettoomsaetning reduceret med vareforbrug

Nettoomsaetning
Som indtaegtskriterium er anvendt faktureringsprincippet, reguleret for forudbetaling af endnu ikke afviklede rejser.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Omkostninger til vareforbrug omfatter udgifter til hotel, fly m.m. i forbindelse med afvikling af rejser.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer, ope-
rationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til virksom-
hedens ansatte med fradrag af Ignrefusioner fra det offentlige.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrg-
rende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og godtggrelser under acontoskatteordningen
mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab.
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Selskabet hzefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter og kilde-
skatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som admini-
strationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske
skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver
Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne
er lavere. Rettigheder afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 2 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&n-
dring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor ak-
tivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regn-
skabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen. Dagsvardien opggres pa grundlag af den senest note-
rede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skattemyndighe-
derne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende sambeskatningsbi-
drag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af akti-
vet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver ma-
les til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geel-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skat-
tesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

Gezeldsforpligtelser
Modtagne forudbetaligner
Modtagne forudbetalinger omfatter forudbetalinger fra kunder for endnu ikke faktureret og afviklede rejser.

Andre geeldsforpligtelser
Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes faktureret omsatning vedrgrende rejser der afvikles i det efterfglgende
ar.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsakti-
vitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet i posten
"Kreditinstitutter" under kortfristede geeldsforpligtelser.

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
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RESULTATOPG@RELSE
REVISION OG SKAT

1. OKTOBER 2017 - 30. SEPTEMBER 2018

2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Moder Moder
BRUTTOFORTJENESTE 9.551 11.866 -28 -25
1 Personaleomkostninger -7.417 -7.523 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -17 -15 0 0
DRIFTSRESULTAT 2.117 4.328 -28 -25
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 2.310 4.087
Andre finansielle indteegter 1.003 966 0 0
Finansielle omkostninger, der
hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder 0 0 -13 0
Andre finansielle omkostninger -187 -78 0 -7
RESULTAT F@R SKAT 2.933 5.216 2.269 4.055
Skat af arets resultat -655 -1.155 9 6
ARETS RESULTAT 2.278 4.061 2.278 4.061
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2018
REVISION OG SKAT
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AKTIVER
2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Moder Moder
2  Erhvervede koncessioner,
patenter, licenser og
varemaerker samt lignende
rettigheder 0 0 0 0
2 Goodwill 0 0 0 0
Immaterielle anleegsaktiver 0 0 0 0
3 Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar 83 0 0 0
Materielle anlaegsaktiver 83 0 0 0
4  Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 5.967 3.907
Deposita 205 213 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 205 213 5.967 3.907
ANLAEGSAKTIVER 288 213 5.967 3.907
Fremstillede feerdigvarer og
handelsvarer 13 30 0 0
Varebeholdninger 13 30 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 411 10.075
Selskabsskat 289 302 0 302
Andre tilgodehavender 10.281 1.008 0 7
Udskudt skatteaktiv 1 2 0 0
Periodeafgraensningsposter 22.544 21.176 0 -1
Tilgodehavender 33.115 22.488 411 10.383
Andre veerdipapirer og
kapitalandele 0 7.550 0 0
Vaerdipapirer og kapitalandele 0 7.550 0 0
Likvide beholdninger 6.695 15.244 309 0
OMSZATNINGSAKTIVER 39.823 45.312 720 10.383

AKTIVER 40.111 45.525 6.687 14.290
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Top Tours Holding ApS
BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2018

AKTIVER

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2018
TDKK
Koncern

2017
TDKK
Koncern

2018
TDKK
Moder

2017
TDKK
Moder
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2018
REVISION OG SKAT

PASSIVER
2018 2017 2018 2017
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Moder Moder
Virksomhedskapital 125 125 125 125
Overfgrt resultat 5.761 3.732 5.761 3.732
Forslag til udbytte for
regnskabsaret 250 10.000 250 10.000
5 EGENKAPITAL 6.136 13.857 6.136 13.857
Selskabsskat 118 413 118 413
6 Langfristede gaeldsforpligtelser 118 413 118 413
Kreditinstitutter 200 135 0 0
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 21.967 20.336 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 6.470 6.478 20 20
Selskabsskat 0 0 413 0
Anden geld 820 1.198 0 0
Periodeafgraensningsposter 4.306 3.108 0 0
Geeld til virksomhedsdeltagere
og ledelse 94 0 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser 33.857 31.255 433 20
GALDSFORPLIGTELSER 33.975 31.668 551 433
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PASSIVER 40.111 45.525 6.687 14.290

7  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
9 Neertstaende parter
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EGENKAPITALOPG@RELSE

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

10

Virksomhedskapital primo

Virksomhedskapital ultimo

Overfgrt resultat, primo

Arets overfgrte resultat
(selskab)

Foreslaet udbytte
Overfgrt resultat ultimo

Forslag til udbytte for
regnskabsaret primo

Udbytte for regnskabsaret
Betalt udbytte

Forslag til udbytte for
regnskabsaret ultimo

EGENKAPITAL

Forslag til resultatdisponering

2018 2017
TDKK TDKK
Koncern Koncern
125 125
125 125
3.733 9.671
2.278 4.061
-250 -10.000
5.761 3.732
10.000 4.000
250 10.000
-10.000 -4.000
250 10.000
6.136 13.857
2.278 4.061

2018
TDKK
Moder

125

125

3.733

2.278
-250

5.761

10.000
250
-10.000

250

6.136

2.278

2017
TDKK
Moder

125

125

9.671

4.061
-10.000

3.732

4.000
10.000
-4.000

10.000

13.857

4.061
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PENGESTR@MSOPG@RELSE
REVISION OG SKAT
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2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
TDKK TDKK TDKK TDKK
Koncern Koncern Moder Moder
Arets resultat 2.278 4.061 2.278 4.061
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 17 15 0 0
Andre reguleringer -161 267 -2.306 -4.086
Zndring af driftskapital -536 4.569 9.671 -6.294
Pengestrgmme fra drift for
renter 1.598 8.912 9.643 -6.319
Renteindbetalinger og lignende 1.003 966 0 0
Renteudbetalinger -187 -78 -13 -7
Pengestrgmme fra ordinzer
drift 2.414 9.800 9.630 -6.326
Betalt selskabsskat -935 -837 429 326
Pengestrgmme fra
driftsaktivitet 1.479 8.963 10.059 -6.000
Salg af immaterielle
anlaegsaktiver 30 0 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver -100 0 0 0
Deposita 8 -7 0 0
Pengestromme fra
investeringsaktivitet -62 -7 0 0
Udbetalt udbytte -10.000 -4.000 -10.000 -4.000
Udbytte fra tilknyttede og
associerede virksomheder 0 0 250 10.000
Pengestrgmme fra
finansieringsaktivitet -10.000 -4.000 -9.750 6.000
Zndring i likvider -8.583 4.956 309 0
Likvide midler, primo 15.108 10.153 0 0

Likvide midler, ultimo 6.525 15.109 309 0
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NOTER

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

1 Personaleomkostninger
Antal personer beskzeftiget

Lenninger
Pensioner

Andre omkostninger til social
sikring

Personaleomkostninger i alt

Direktion, gage
Direktion, pension

2017/18 2016/17
TDKK TDKK
Koncern Koncern
19 19
6.559 6.724
718 656

140 143
7.417 7.523
1.088 878
68 70
1.156 948

2017/18
TDKK
Moder

2016/17
TDKK
Moder
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NOTER
REVISION OG SKAT
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Erhvervede
koncessioner,
patenter,
licenser og
varemaerker
samt lignende
rettigheder Goodwill
2 Immaterielle anleegsaktiver
Moder
Kostpris, primo 0 0
Afgang i arets lgb 0 0
Kostpris 30. september 2018 0 0
Af-/nedskrivninger, primo 0 0
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver 0 0
Af-/nedskrivninger 30. september 2018 0 0
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 0
2 Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Kostpris, primo 30 11.761
Afgang i arets Igb -30 0
Kostpris 30. september 2018 0 11.761
Af-/nedskrivninger, primo -30 -11.761
Af-/nedskrivninger pa afhaendede aktiver 30 0
Af-/nedskrivninger 30. september 2018 0 -11.761
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 0
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NOTER
REVISION OG SKAT

Andre anlaeg,
driftsmateriel
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og inventar

3  Materielle anlaegsaktiver

Moder

Kostpris, primo 0

Tilgang i arets lgb 0

Kostpris 30. september 2018 0

Af-/nedskrivninger, primo 0

Arets af-/nedskrivninger 0

Af-/nedskrivninger 30. september 2018 0

Materielle anlagsaktiver i alt 0
3  Materielle anlaegsaktiver

Koncern

Kostpris, primo 283

Tilgang i arets lgb 100

Kostpris 30. september 2018 383

Af-/nedskrivninger, primo -283

Arets af-/nedskrivninger -17

Af-/nedskrivninger 30. september 2018 -300

Materielle anlagsaktiver i alt 83
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NOTER

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo

Kostpris 30. september 2018

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultatandele fgr skat
Afskrivning goodwill, primo
Udloddet udbytte

Op- og nedskrivninger 30.
september 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30.
september 2018

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted

Top Tours ApS, Faxe Ladeplads

2018 2017
TDKK TDKK
Koncern Koncern
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
Ejerandel
100

2018
TDKK
Moder

14.056

14.056

1.612
2.310
-11.761
-250

-8.089

5.967

Egenkapital

6.217

2017
TDKK
Moder

14.056

14.056

7.525
4.087
-11.761
-10.000

-10.149

3.907

Resultat

2.310
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NOTER
REVISION OG SKAT
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Forslag til
Udbetalt  resultatdispon-
Primo udbytte ering Ultimo
5 Egenkapital
Moder
Virksomhedskapital 125 0 0 125
Overfgrt resultat 3.733 0 2.028 5.761
Forslag til udbytte for
regnskabsaret 10.000 -10.000 250 250
13.858 -10.000 2.278 6.136
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
125 aktier 8 nom 1.000 DKK 125
125
5 Egenkapital
Koncern
Virksomhedskapital 125 0 0 125
Overfgrt resultat 3.733 0 2.028 5.761
Forslag til udbytte for
regnskabsaret 10.000 -10.000 250 250
13.858 -10.000 2.278 6.136
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
125 aktier 4 nom 1.000 DKK 125
125
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NOTER
REVISION OG SKAT
Gealdialt Gealdialt Restgeeld efter
primo ultimo 5ar
6 Langfristede gaeldsforpligtelser
Moder
Selskabsskat 413 118 0
413 118 0
6 Langfristede gldsforpligtelser
Koncern
Selskabsskat 413 118 0
413 118 0
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Koncernen har en husleje-, leasing og gvrige forpligtigelser der pr. 30. september 2018 udggr TDKK 341.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i Top Tours koncernen. Som administrationsselskab haef-
ter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Af de "likvide beholdninger" tjener TDKK 2.305 som sikkerhedsstillelse overfor Rejsegarantifonden.
9 Neertstaende parter
Som naertstaende parter anses:
Top Tours ApS, Faxe Ladeplads
Lundahl Holding ApS, Helsinggr og Martin Bisp Holding ApS, Faxe Ladeplads (hovedanpartshavere i Top Tours
Holding ApS.
Bjarne Lundahl og Martin Bisp som ultimative ejere og direktion.
Transaktioner med naertstdende parter omhandler leje af lokaler, Ign og udlodning af udbytte.
10 Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for
regnskabsaret 250 10.000 250 10.000

Overfgrt resultat 2.028 -5.939 2.028 -5.939

Forslag til resultatdisponering i
alt 2.278 4.061 2.278 4.061
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VkrQi2zhFrDe6ollV7giuSfcg4QnJWmpp0f8eIG19Iv6kgU5DMzwomRlIyTRQNVwqRTy1pHnDRS/
/aQ7y/ra1+fShNdrH4X38WKYZAw3Dm7OEdwEZK9VqLhbQa19WHxj+VF3fCI5XBpnPaHp3SdUiXRx
JaAoTYjxPV+Hdjq1d0lUvaTUK2vM6Uri8orKrLpK4HN1LTCm3sUgipR2S7EWkCAPL6qx7K85xK2r
eX58a09o+jdj4/8O6Jsd23wRQxpU2CAXSYWgEH/1tP2KBWg0Ub+QQ9V2aj5Kph63fSCHohZ9PNcw
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 zy2SEUlkEyGZpCivXFzw2Ythhwb8sodCe8EYWMCrW9Y=
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eaW/ALEaiYmdeHLVwn1nDQvnQ/nZ937WuIjjsqpUFeIcf7uvyH4jK+1R+PNKkdq+nTu6t1goZDYl
0ffDkqyOGzijTPC9FOWxdN/eKEKlHJzBN5ABhKipzcydWgIAFiPxuUyo/PFncWItyCaQARW2RHng
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 r0fvILXoxvqQgy9bX9Bxp4pvXoFTx1UQLOklO9a2MOY=


 
lEhlIC2DDB0B0x8P0Gm4EqHS3zOxBRl1ImdeByyEyRX+Oa6/5yB4XiRdR0KoC2YQ6Og0OoTy0PQV
zmfFYW1ohoAnIdk2CtOfVF2nG0BbZMWAKG+UsCcZwWNU/OqGYC0YOjW2lV0CtJTG0IrDKLu0+RQu
LC62p5Woom5yOXhod56OfYodn1js4PgIOav5TdZ4hjfgwzrtAh5rnDCv8T3rQVzbQBzXUdhPnCac
IZ1HtgwsJdGXFLXgOygrcmKBbr7qDvHwiwfR8EBMIY8jrU9lQ43vFaSMexLFKQ3G01qYX/J/GYhf
HNdVOwF50CVKR0DLqCIs1ctUFpovCqgev9yP/g==
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 at/kH+/uZNu7fXE3wuFpcOLBl3VZzCpfzSCl1NuzFI4=


 
Q+m/KyNoyJjnrm1hTNd1hnlBAulEisLZME/HqeNWtYkV5B8AFmjsXp78Dzlo/Hf6rULOvcPZIYXB
jYgtg6/PntLrtggwnQONQFk+arRyfQjx9CGkX5FzhIEPeJWFxxuVjIFOFo03sVIWsxXR6V4nUIfX
S8ZoycLLoU44NNZjx0OLSOO7sXvg52gKIcMZH4IqH2ZshmF4Ra/30Fv3TxnKQH9yVpg+9lmsEKN5
wzRS3eSR7vz8HE65GbJ0uRVrqYjgiY8xqT9N6RICBTSps5iHYzIu5+d8ViRH4w/JSlFGV8ka1BsF
XIyiPUZMAI3rwxmsbfTFPBqr+2oPmyhM0UWjYg==
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