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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret
1. oktober 2020 - 30. september 2021 for Aarsleff Rail A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
2020/21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 22. december 2021

Direktion

Thomas Mollerup
Administrerende direktor

Bestyrelse

Jesper Kristian Jacobsen Mogens Vedel Hestbak Palle Beck Thomsen
Formand Neastformand
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Aarsleff Rail A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aarsleff Rail A/S for regnskabsaret 01.10.2020 — 30.09.2021, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.09.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 01.10.2020 — 30.09.2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Penneo dokumentnagle: U7UQA-7UHQY-WASAJ-CYSU6-CJ7J2-DJPOX



e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e  Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e  Tager vistilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan
fortsaette driften.

e  Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, 22.12.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Ngrmark
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30176
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Aarsleff Rail A/S

Hasselager Allé 5
8260 Viby J

Telefon: 87 34 30 00
E-mail: info@aarsleffrail.com
Hjemmeside: www.aarsleffrail.com

CVR-nr.: 32 28 22 96

Regnskabsperiode: 1. oktober - 30. september

Stiftet: 19. juni 2009
Regnskabsar: 12. regnskabsar
Hjemstedskommune: Aarhus

Jesper Kristian Jacobsen, formand
Mogens Vedel Hestbak
Palle Beck Thomsen

Thomas Mollerup

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower

Vaerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 1
1401 Kebenhavn K.
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Hoved- og neggletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og nagletal:

Hovedtal
Resultat

Nettoomsatning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordineer primaer drift
Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance

Balancesum

Egenkapital

Tilgang materielle anlaeg

Antal medarbejdere

Nogletal i %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

1.129.526 996.564 1.026.231 926.297 820.648
94.522 91.658 132.364 103.990 72.433
56.399 53.861 70.643 47.362 25.884
56.399 53.861 70.643 47.362 25.884
-49 -456 -318 206 -1.010
43.472 41.250 54.306 37.192 19.059
769.238 592.102 546.450 546.668 404.908
233.048 220.783 213.533 164.227 127.035
56.399 46.798 49.749 20.149 101.431
624 571 528 470 410
8,4% 9,2% 12,0% 11,2% 8,8%
5,0% 5,4% 6,9% 5,1% 3,2%
7,3% 9,1% 12,9% 8,7% 6,4%
30,3% 38,8% 39,1% 30,0% 31,4%
18,8% 18,6% 28,8% 25,5% 16,2%
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Aarsleff Rail A/S for perioden 1. oktober 2020 til 30. september 2021 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i
regnskabsklasse C.

Virksomhedens hovedaktiviteter
Aarsleff Rail A/S” hovedaktivitet er at udfere jernbaneentreprengrvirksomhed samt al virksomhed,
som efter bestyrelsens skeon er beslaegtet hermed.

Aktiviteternes omfang kan variere fra enkeltstdende opgaver udfert efter kundens forskrifter til
totalentrepriser med projektering, myndighedsbehandling og koordinering af underentreprengrer.

Starre opgaver udferes tillige i konsortium med danske og udenlandske entreprengrfirmaer.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud pa TDKK 43.472 og selskabets
balance pr. 30.september 2021 udviser en egenkapital pA TDKK 233.048.

Aktivitetsniveauet har varet hgjere end seneste regnskabsar. Den hgjere aktivitet har samtidigt
oget arets resultat.

Aret der gik og opfelgning pa sidste ars forventede udvikling
Resultatet er pa niveau med det forventede og betragtes som tilfredsstillende.

Strategi og malszetninger

Malsaetninger og forventninger for det kommende ar

For det kommende regnskabsar forventes der et gget aktivitetsniveau grundet igangvaerende og nye
ordrer, samt omfanget af projektudbud. Der forventes, pa den baggrund, en omsatning og et
resultat pa et hgjere niveau end det netop afsluttede regnskabsar.

Samfundsansvar og underreprasenteret kon

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 99 a, stk. 6 gives oplysninger om samfundsansvar og
underrepraesenteret kon i drsrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S. Der henvises
til https://www.aarsleff.com/samfundsansvar20202021

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet vaesentlige usikkerheder ved indregning og maéling i arsrapporten.

Uszdvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt resultat af selskabets
aktiviteter for 2020/21 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Efterfolgende begivenheder indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet forhold, der vaesentligt pavirker selskabets
gkonomiske stilling pr. 30. september 2021.
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i udlandet
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Filial

Aarsleff Rail A/S har en filial i Norge.
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Resultatopgorelse for perioden 1. oktober - 30. september

Note 2020/21 2019/20
TDKK TDKK
Nettoomsetning 1 1.129.526 906.564
Produktionsomkostninger 2 -1.035.004 -004.906
Bruttoresultat 94.522 91.658
Administrationsomkostninger 2 -38.612 -38.904
Andre driftsindtaegter 1.237 2.001
Andre driftsudgifter -748 -894
Resultat af ordinzer primeaer drift 56.399 53.861
Finansielle indtaegter 952 723
Finansielle omkostninger 3 -1.001 -1.179
Resultat for skat 56.350 53.405
Selskabsskat 4 -12.878 -12.155
Arets resultat 43.472 41.250
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Balance 30. september

Aktiver

Grunde og bygninger

Tekniske anleeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Mat. anleeg u. opforsel

Materielle anlaegsaktiver
Anlzegsaktiver

Varebeholdning

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder
Igangverende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszaetningsaktiver

Aktiver

Note 2021 2020
TDKK TDKK

3.406 3.666

208.470 162.062

217 599

4.487 32.346

5 216.580 198.673

216.580 198.673

16.190 7.836

222.703 213.675

143.803 58.915

6 129.780 78.932

9.304 1.371

7 472 388

506.062 353.281

30.406 32.312

552.658 393-429

769.238 592.102

10
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Balance 30. september

Passiver

Selskabskapital
Andre reserver
Udbytte
Overfort resultat

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat
Andre hensatte forpligtigelser

Hensatte forpligtelser

Anden gald

Langfristede gaeldsforpligtigelser

Igangverende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Nertstdende parter og ejerforhold
Finansielle instrumenter

Note 2021 2020
TDKK TDKK
8 9.000 9.000
-207 0
9 40.000 40.000
184.255 180.783
233.048 229.783
10 14.443 27.339
11 572 9.617
15.015 36.956
12 0 41.100
41.100
6 105.177 76.127
164.662 117.976
124.408 10.477
25.692 11.235
12 101.236 68.448
521.175 284.263
521.175 325.363
769.238 592.102
13
14

15

11
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. oktober
Aktieaflonning

Afregning aktieaflonning
Reserve for sikringstransaktioner
Skat af sikringstransaktioner
Betalt udbytte

Arets resultat

Egenkapital 30. september

Reserve for Foreslaet
sikrings- udbytte for
Selskabs- Overfort transaktio-  regnskabs-
kapital resultat ner aret I alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
9.000 180.783 40.000 220.783
2.498 2.498
-2.498 -2.498
-266 -266
59 59
-40.000 -40.000
3.472 40.000 43.472
9.000 184.255 -207 40.000 233.048

12
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Noter til arsregnskab

2020/21 2019/20
1 Nettoomszetning TDKK TDKK
Geografiske markeder
Indland 934.977 959.121
Udland 194.549 37.443
1.129.526 996.564
2 Medarbejderforhold
Lonninger 440.463 383.940
Pensioner 26.330 23.039
Aktieaflonning 2.498 2.052
Andre omkostninger til social sikring 9.188 7.993
478.479 417.024
Lonninger, pensioner, andre omkostninger til social sikring
og andre personaleomkostninger er fort
under folgende poster
Produktionsomkostninger 262.922 235.762
Administrationsomkostninger 215.557 181.262
478.479 417.024
Heraf udgoer vederlag til direktion og bestyrelse 2.869 2.761

I henhold til Arl §98b oplyses, at direktionen (ledelsen) deltager i

medarbejderaktieprogrammet. Vardien af ordningen udger maksimalt 10% af
direktionens arlige basislen. Arets omkostning for ledelsens deltagelse i
medarbejderaktieprogrammet er indregnet under direktionsvederlag.

Gennemsnitligt antal beskzftigede medarbejdere

624

571

13
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Noter til arsregnskab
3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttedede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat
Regl. udskudt skat tidligere ar
Afsat udenlandsk skat

Skat tidligere ar

Arets skat i alt

2020/21 2019/20
TDKK TDKK
317 82
455 679
229 418
1.001 1.179
25.237 11.235
-12.822 920
0 -663
440 0
23 663
12.878 12.155

14
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Noter til arsregnskab

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lgb
Overforsler

Kostpris 30. september

AKkk. afskrivninger 1. oktober
Arets afskrivninger

Tilbageforte ned- og afskrivninger
pa afthaendede aktiver

Ned- og afskrivninger
30. september

Regnskabsmaessig vaerdi
30. september

Afskrives over

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver er

omkostningsfert under folgende
poster

Produktionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Andre Mat. anlaegs
Tekniske- anlaeg, drifts- aktiver
Grunde og anleg og materiel og under
bygninger maskiner inventar opforsel I alt
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK

4.958 321.672 2.622 32.346 361.598
o 15.247 0 41.152 56.399
o] -4.041 o] o] -4.041
0 69.011 0 -69.011 0
4.958 401.889 2.622 4.487 413.956
1.292 159.610 2.023 o 162.925
260 37.260 382 (o} 37.902
0 -3.451 0 0] -3.451
1.552 193.419 2.405 0 197.376
3.406 208.470 217 4.487 216.580

20 &r 5-15 ar 3-5 ar

2020/21 2019/20
TDKK TDKK

37.520 33.809
382 461
37.902 34.270

15
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Noter til arsregnskab

6 Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Salgsverdi af entreprisekontrakter
Modtagne acontobetalinger

Indregnet siledes i balancen:

Igangvaerende arbejder for fremmed regning under aktiver
Igangvaerende arbejder for fremmed regning under passiver

7 Periodegransningsposter

2020/21 2019/20

TDKK TDKK
1.932.020 717.898
-1.907.417 -715.093
24.603 2.805
129.780 78.932
105.177 76.127
24.603 2.805

Periodeafgransningsposterne bestar af forudbetalt husleje og IT licens.

8 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 9.000.000 aktier 4 nominelt DKK 1.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

9 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Udbytte
Overfort resultat

2020/21 2019/20
TDKK TDKK
40.000 40.000
3.472 1.250

43.472 41.250

16
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Noter til arsregnskab

2021 2020
10 Henssaettelse til udskudt skat TDKK TDKK
Hensattelse til udskudt skat 1. oktober 27.339 27.082
Arets indregnede belgb i resultatopgerelsen:
Arets udskudte skat -12.822 920
Regl. udskudt skat tidligere ar 0 -663
Udskudt skat af reserve pa egenkapitalen -74 0
Udskudt skat 30. september 14.443 27.339
Materielle anlaegsaktiver 14.424 12.035
Igangvearende arbejder 0 15.224
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser -11 0
Terminskontrakter -74 0]
Periodeafgransningsposter 104 80
14.443 27.339
11 Andre hensattelser
Garantiforpligtelser 572 9.617
572 9.617
Inden for 1 ar 572 9.617
572 9.617
12 Langfristede galdsforpligtigelser
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede
galdsforpligtigelser. @vrige forpligtelser er indregnet under langfristede
gaeldsforpligtelser.
Galdsforpligtigelserne forfalder efter nedenstaende orden:
Anden gzeld
Mellem 1 og 5 ar: 0 41.100
Langfristet del o 41.100
Inden for 1 ar:
@vrig anden gaeld 101.236 68.448

101.236

109.548

17
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Noter til arsregnskab

2021 2020
13 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser TDKK TDKK
Leje- og leasingaftaler
Leasingforpligtigelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser
Inden for 1 &r 21.850 20.735
Mellem 1 og 5 ar 27.261 34.867
Efter 5 ar 0 145
49.111 55.747
Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 3-12 mdr. 707 1.043
Lejeforpligtigelser, uopsigelighedsperiode 13 - 14 mdr. 0] 98
707 1.141
Sikkerhedsstillelser
Selskabet deltager i konsortie samarbejde med solidarisk haftelse.
Den samlede gaeldsforpligtelse udger: 19.309 21.238
Selskabet har stillet en garanti overfor sgsterselskabet
Anker AB pa 464 327

Eventualposter

Aarsleff Rail A/S er part i enkelte tvister, der ikke forventes at medfere tab udover,
hvad der er indregnet i arsrapporten. Det er usikkert, hvornar sagerne afsluttes.

Selskabet indgar i sambeskatning med Per Aarsleff Holding A/S koncernens gvrige danske selskaber
og hafter solidarisk for skatten af koncernens sambeskattede indkomst m.v.

Koncernen har pataget sig de for branchen kutymemeessige kontraktforpligtelser.
Garantier for udfert arbejde kan andrage op til 5 ar. Der er under andre henszttelser
indregnet TDKK 572 til eventuelle garantikrav.
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Noter til arsregnskab

14 Neaertstaende parter og ejerforhold

15

Aarsleff Rail A/S' naertstdende parter omfatter direktion, bestyrelse, ledende medarbejdere og alle
selskaber i Per Aarsleff Holding koncernen. Transaktioner er foregdet pa normale markedsvilkar.

Feelles arrangementer

Ejerandel % Hjemsted
Strukton-Aarsleff JV 1/S 45 Viby J
Electrification Programme Aarsleff I/S 63 Viby J
Aarsleff Spitzke 2021 1/S 50 Viby J
Aarsleff Spitzke 2019 I/S 50 Viby J
Siemens Aarsleff Konsortium I/S 37 Ballerup
Aarsleff-Spitzke Konsortium I/S 50 Viby J
Aarsleff Rail Ngrreport I/S 40 Viby J

Bestemmende indflydelse

100% ejet af moderselskab Per Aarsleff Holding A/S, Hasselager Allé 5, 8260 Viby J

Koncernregnskab

Selskabet indgéar i koncernrapporten for moderselskabet Per Aarsleff Holding A/S.
Koncernrapporten for Per Aarsleff Holding A/S kan rekvireres pa folgende adresse:
Per Aarsleff Holding A/S

Hasselager Allé 5

8260 Viby J

Finansielle instrumenter
Aarsleff Rail har indgaet valutaterminsforretninger med henblik pa sikring af fremtidige
pengestrgmme pa et vundet projekt for i alt TNOK 84.650 mod TNOK 20.100 pr. 30/9 2020.

I forhold til terminskursen pa balancedagen har kontrakterne en dagsveardi pa ca. TDKK -266
mod TDKK 505 pr. 30/9 2020 . De indgdede kontrakter udlgber senest i september 2022.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for Aarsleff Rail A/S for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2020/21 er aflagt i TDKK.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til det foregaende ar.

Pengestromsopgorelse

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestromsopgerelsen i
koncernregnskabet for Per Aarsleff Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde
pengestromsopgerelse.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ®ndrede regnskabsmaessige skon af belgb, der
tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fragd selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes DKK. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med
ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsvaerdien af
aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens
interne rente eller en alternativ ldnerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets agvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsfores lobende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.
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Noter, regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner
anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdireguleringerne direkte pa
egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstien indregnes i
resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen for udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er
selvstaendige enheder, omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilneermet
gennemsnitskurs. Balanceposterne omregnes til balancedagens kurs. Valutakursreguleringer,
der opstar ved omregning af egenkapitaler primo aret og valutakursreguleringer, der opstar
som folge af omregning af resultatopgerelsen til balancedagens kurs, indregnes direkte i
egenkapitalen.

Anlagsaktiver, der er kobt i fremmed valuta, maéles til kursen pa transaktionsdagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fra handelsdagen i balancen til dagsvaerdi.
Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre
tilgodehavender henholdsvis anden gaeld. Dagsvardier opgeres pa grundlag af markedsdata
samt anerkendte vardiansettelsesmetoder.

Regnskabsmassig sikring

ndringer i dagsveerdi af de afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og
opfylder betingelserne for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i egenkapitalen.
Nar den sikrede transaktion realiseres, overfares gevinst eller tab vedrgrende sidanne
sikringstransaktioner fra egenkapitalen og indregnes i samme regnskabspost som det
sikrede.

Segmentoplysning om nettoomszetning

Oplysninger om aktiviteter og geografiske markeder er baseret pa selskabets afkast og risici
samt ud fra den interne gkonomistyring. Virksomhedens geografiske markeder anses som det
primere segmentomrade.

Fzlles arrangementer

Selskabet deltager i en rakke falles arrangementer, herunder konsortier og
arbejdsfallesskaber, hvori selskabet gennem samarbejdsaftaler med en eller flere parter har
feelles bestemmende indflydelse. Feelles bestemmende indflydelse indeberer, at beslutninger
om de relevante aktiviteter kraever enstemmighed blandt de parter, der har den falles
bestemmende indflydelse.
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Feelles arrangementer klassificeres som joint operations eller joint ventures. Ved joint
operations forstas aktiviteter, hvor deltagerne har direkte rettigheder over aktiver og hefter
direkte for forpligtelser, mens der ved joint ventures forstas aktiviteter, hvor deltagerne alene
har rettigheder over nettoaktiverne.

For joint operations indregnes indtaegter og omkostninger samt aktiver og forpligtelser i
overensstemmelse med aftalegrundlaget for det feelles arrangement. Joint ventures indregnes
efter den indre veerdis metode.

Aktiebaserede incitamentsprogrammer

Aktiebaserede incitamentsprogrammer, der klassificeres som egenkapitalbaserede ordninger,
males til dagsvardien pa tildelingstidspunktet og indregnes i resultatopgerelsen under
personaleomkostninger over optjeningsperioden (vesting-perioden). Modposten hertil
indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Omsetningen omfatter afsluttede og igangveerende leveringsforpligtelser pa
entreprisearbejder.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i omsaetningen i takt med
produktionens udferelse, hvorved omsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfarte
arbejder (produktionsprincippet). Kontrollen overgar lgbende til kunden, da arbejdet typisk
udferes pa kundens grund.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna arets
omsatning. I kostprisen indgar ravarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte
produktionsomkostninger, sisom vedligeholdelse og afskrivninger m.v. samt drift,
administration og ledelse af produktionsapparat.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative
personale, kontoromkostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer
karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af
immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa
vaerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen.

22

Penneo dokumentnagle: U7UQA-7UHQY-WASAJ-CYSU6-CJ7J2-DJPOX



Noter, regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som folge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
Selskabet er sambeskattet med danske og udenlandske koncernvirksomheder. Skatteeffekten
af sambeskatningen fordeles pa sével overskuds- som underskudsgivende virksomheder i
forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle
anlaegsaktiver indregnes i kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henferbare
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles
lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udgor:

Produktionsbygninger 20 ar

Tekniske anlaeg og maskiner 5-15 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar  3-5 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperiode og restveardi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaeegsaktiver gennemgas arligt
for at afgere, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, gennemfores en nedskrivningstest for at fastsla, om

genindvindingsvaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi. Hvis det er tilfaeldet,
nedskrives der til denne lavere genindvindingsvardi.
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Genindvindingsvardien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og
kapitalveaerdien. Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering
kan fastsettes en pélidelig genindvindingsveerdi.

Varebeholdning

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis
denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres til det belgb, som forventes at kunne
indbringes ved salg i normal drift med fradrag af salgs- og faerdiggerelsesomkostninger.
Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere
nettorealisationsverdi, hvilket normalt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til
imgdegéelse af tab.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning méles for de enkelte leveringsbetingelser til
salgsveerdien af de udferte arbejder fratrukket a conto faktureringer og nedskrivninger til
imgdegaelse af forventede tab.

Salgsveerdien for leveringsforpligtelserne opgeres pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangveaerende arbejde. Ved
opgoarelsen af de samlede forventede indtaegter tages der hensyn til begransningerne for
indregning af variable vederlag, herunder indregningen af claims, ekstraarbejder og
variationer. Faerdiggerelsesgraden fastlaeegges pa baggrund af en vurdering af det udferte
arbejde, normalt beregnet som forholdet mellem atholdte omkostninger og de samlede
forventede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger overstiger de totale indtaegter pa et
igangvaerende arbejde, hensattes der til imodegielse af det samlede forventede tab pa
entreprisen. Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres palideligt, méales salgsverdien til de
medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Entreprisekontrakter, hvor salgsvaerdien af det udferte arbejde overstiger a conto
faktureringer og forventede tab, indregnes under tilgodehavender. Entreprisekontrakter,
hvor a conto faktureringer og forventede tab overstiger salgsveerdien, indregnes under
forpligtelser. Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Ombkostninger i forbindelse med salgs- og tilbudsarbejde til opnéelse af kontrakter
omkostningsfares i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor de afholdes. Specifikke
eksterne omkostninger, som direkte vedrerer en kontrakt, indregnes som et aktiv og
amortiseres over kontraktperioden.

Ved kontraktindgdelse anvendes typisk betalingsbetingelser, der er i overensstemmelse med
regelsattet ABg2/AB18. Der kan dog afviges herfra som folge af individuel forhandling.
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Seedvanligvis foretages fakturering enten i overensstemmelse med en fastlagt rateplan
baseret pa fastlagte milepele eller a conto efter udfert arbejde.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte, forudbetalte
omkostninger vedrgrende husleje og IT-licenser.

Egenkapital

Udbytte
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en sarskilt post under
egenkapitalen.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som folge af en begivenhed indtruffet senest
pa balancedagen har en retslig eller faktisk forpligtelse og det er sandsynligt, at der ma
afgives gkonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantiforpligtelser til udbedring af arbejder inden for
garantiperioden. De hensatte forpligtelser méles og indregnes pa baggrund af erfaringerne
med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over 1 ar fra
balancedagen tilbagediskonteres med den gennemsnitlige obligationsrente.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres,
enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
/ZEndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen
eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat vedrerer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte aconto-skatter. Tilleeg og godtgerelse under a conto skatte-
ordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.
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Finansielle galdsforpligtelser

Lan indregnes ved optagelsen til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles ldnene til amortiseret kostpris
séledes, at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til
nominel veerdi.

Hoved- og negletal

Forklaring af negletal
) Bruttofortjeneste x 100
Bruttomargin -
Nettoomsatning
Resultat for finansielle
Overskudsgrad poster X 100

Nettoomsatning

Resultat for finansielle
Afkastningsgrad poster x 100

Samlede aktiver

Egenkapital ultimo x 100
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Soliditet d - -
onditetsgra Samlede aktiver ultimo
Ordinert resultat efter
Forrentning af skat x 100
egenkapital Gennemsnitlig

egenkapital
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk2LjAuNDY2NC4xMTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTYuMC4xMDU0LjYy
  signingRequestId MTEzMTcxNzk=
  document_digests W3sia2V5IjoiVTdVUUEtN1VIUVktV0FTQUotQ1lTVTYtQ0o3SjItREpQMFgiLCJkaWdlc3QiOiIyZmVmNmI4ODEyYWJhYjg0NGQwMjgxNzc4ZTdmMmI3MGMzYWIyZjBlOTg2NmMyZGJlYTZkODIxNGJlYjQxY2JhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiN0VQRDgtTktMNlgtQlMzMVQtTDNLU08tSTI2T0YtTUMxMzgiLCJkaWdlc3QiOiIxOGIzNTI3NDUyNDE5NThkY2IyZWU0NWU0MDJhMDQ0YjJlYzE1ZWQzMzIyNGE4NTExN2Y3MTk4YzQ2MWYyNzM0IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SENDRUMtVEcxTjctWE5VVE8tTDRVSTgtODdDWjUtMDBNUzM=
  TimeStamp MjAyMS0xMi0yMyAwNzoyNTo0MCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 hKNv9twRebAh5q0GrvlFUcY71F55SziGfCIcWWyFhc4=


 
bgYVkDA1G37QB6LWOsxqo7OAqB8CiEvyUkSttoqj+BddjaPrgVuAcgMmQTwRNv19zsyavaHCqIcz
HuolDUUXHIl/T5ir7j66+pDKnHWryYxlXdNTy4AHM3bNiNteNhsGONhTYihUc4E86g1z8rR2N4Sd
t439uSlVkxScvLUXKFnhbYsDiCvfg45z//gwkjbAycOKmAzLF27thVmqH5zJ0lnSuKBJVeF4M7fD
5COn1hQosREzHfbtUVD7Op4lE3SXEDTktPRDJGGoU1c5Wf8LsJ8l/n72asBozkKJG64QfNkdfgvt
53/HD2+9FL33mFxYWv/p5peyp09LpHvIJb73fA==
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UZP9rjzrADI8BRsE5pJfWjvnbYN51nETTa/gl0OcYsjLV78dBHhq0IDjnZRluoWlaTtJBZr1G4I3
8NjraKywfTcwCNSQQLN4VWvuiYK9zVtVpL6Y5ZO/p4VlS4SQwtktG8ZuT0pX+z1yws/Vr7frJY7F
WCC/8DQae8YdF66XCKZyqUDrKwFXui0cgU4M6M8Tx3Jgm2ahUMjgNiYMz79kSWDB6FInek0ziwU1
85+0XZqm/qaBCJ96dU1eF/i3a3fd2eVx6B8w5izoU5t5A/YmdpXpCXwyuNCoYwDmZg6z1mwWfhIQ
oyCiuS2pFJbLBNbpM/mgfdgHIAbr4sZCe6gKhg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
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  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IERlYyAyMyAxMTozMTozMiBDRVQgMjAyMQ==
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  document_digests 
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GQ0c6uArK0BRvXrZjbkaYm8/iAEAzg0p304UX5TewUSG6rO5Gwkf0QE+0KrdXu8nGIHFUqvKdX7F
gVc+RWHo5pct3511P2qHmWLmMqVD1RXTO+qvXT1ePDfmmUTn7tToAHcEenBonqxN2GVL4wn97zqX
1AgFggb7i8y7o/X0s7pmub5uhTgzjQ6uGjPNGi19NBRoAoTMNe0bL5t0wPIrh5lwou1+aWPPGnDj
txYqdNwe+EbYzg4ogYmNNhInig/Q5Wm0r/DAQbAwJfg21J+v7/kh6NPdELAcAPWeHIVyk8t3TA6n
RbVHeFuIz9DH1z2MjdEog0oBznkxJdfqQOlwrw==
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G1BESaKzYZHsXODgF4lJIaijjyB7yM1Ie9sFxUz9d5glcN6e88RZGrJ3be1rb8tcS6LknrChIuiX
NlMrQ8+PU2UOkD6ZK+eJ3OxAho730w0OJBCvBRqiNzpJbsiQU05ddAQLI0Tw68vNdU/bEUa7ZHQW
E20pLz4m3hOujRo9yvXqp5blZvZBUQK47HuM4VEl3+Kbrhr3SF8dEyuqeRi1QqPMvpZaa8nuvM8D
1s2fZRJyhmdhnwYcAcvuK/nbokOW4UnubKoFGY0KZImiZmCDYbtgChU4s7dRIoL8Xih36Cv/0yyc
u1nz8kbmOS2Mm2irjZSnxywF6FZ9X0mva8ZL1w==
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