
�������	
������
��
����

��	�����
Esplanaden 50  
DK 1263 Copenhagen 
 
�
��
���������������
�����������������
�
�


� ���!����"#"��
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
��������																									


Simon Krogh 
 
 
 
��
����
��
���
������
�������
�������

�



�


�
����

 
 
 
 
 
 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4

20 5



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 

$%�&'�&��
 

 

 
 

�


 

���������
��
���
�������
�������
�������������������������������������������������������������������������������������
�


�����������
�����
� !
���
��
��������������������������������������������������������������������������������������������
"


�
�����
��#
�����
�
�������������������������������������������������������������������������������������������������������
$


%��������� !
��&��'
��������������������������������������������������������������������������������������������������������(


���������

#
)
�������!�&�
��)
��
�������������������������������������������������������������������������������
*


+����)�
!����
"�
,�)�����
�����������������������������������������������������������������������������������������������-


���������

#
)�����!
��
�.����
#
�
���
����!
����
���
����
�����������������������������������������
��


��!�
#�
'
!��������
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
��


/
��!
�

���
#����)���
!��������!
������������������������������������������������������������������������������������
��


Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�&�&'('�&��)�&*'�+'�'��,�-��&�'��
 

 

 
 

�


0��
 �������
 �������
 ��!
 �
���
 ��!)�!!��
 ���
 ����
&��
 ���
 ������
 1��
��
 
#
 �#��)�

��#��!���)����
2���
�
3��
#
�
���
#����)���
����
�
4������
����
�
"�
,�)�����
�����



0��
������
1��
��
��!
����
��������
��
�))
����)�
'���
���
���������
���
2����)���
1��
�����

��������!5
 '��)�
 �!
 ����
&��
 ��
 67
 ���
 #������
 ��!)�
!���
 ��.��������!
 ��
 ���
 ,���!�

2����)���
 ���������!
 �)�
 ���
 ��!)�
!���
 ��.��������!
 ��
 �))
����)�
 '���
 ���
 ,���!�

���������&�
��&�!�����
2���
%������!
�)��



��
 �!
 
��
 
����
�
 ����
 ���
 #����)���
 !��������!
 ��&�
 �
 ����
 ���
 #���
 &��'
 
#
 ���
 �
�����
#����)���
�
!���
�
��
"�
,�)�����
����
 
���
)�!�

#�
'!
#
�
���
#����)���
����
�
4������
����
�
"�
,�)�����
�����



2������5
 ��
 
��
 
����
�5
 ���
 %� ��&��'
 ��&�!
 �
 #���
��&��'

#
 ���
������!
 ��!)�!!��

�������



0��
�������
�������
��)
�����!
���
������
���
��
#
�
��
���
�
��
���
������
�������
��������




�
��������5
��
�����
����



8�
�����#

#
���
�������
�������9


�������	
������
��
����

��	�+-��!���
�


���������������������������������������������������������
2���
:
��!
%����
 

,���)�
�
 


 
 


;����<
,���
 

,���)�
�







�
�
�
�
 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
	�.'-'�.'�&��/.	&%�0���'-%�&�
 

 

 
 

"


&���1���1���1� ���������������	
������
��
����

��	�����


%!�
��
�
��

��

����
�5
���
2����)���
���������!
��&�
�
����
���
#���
&��'

#
���
#����)���
�
!���
�

#
���
�
�����

��
"�
,�)�����
���� ����

�
4������
�
"�
,�)�����
����
��
�))
����)�
'���
���������
���
2����)���
1��
�����
��������!
�!
��
����

��
���
67
���
#������
��!)�
!���
��.��������!
��
���
,���!�
2����)���
���������!
�)�
���
��
���
,���!�

���������&�
��&�!�����
2���
%������!
�)��



=�
 ��&�
 �������
 ���
 2����)���
 ���������!
 
#
 �#��)�
 ��#��!���)����
 2���
 �
 3��
 #
�
 ���
 #����)���
 ����
 �

4������
 �
 "�
 ,�)�����
 ����5
 '��)�
 )
����!�
 !��������
 
#
 )
�������!�&�
 ��)
��5
 �����)�
 !����5

!��������
 
#
 )�����!
 ��
 �.����5
 )�!�
 #�
'
 !��������
 ���
 �
��!5
 ��)������
 �
 !������
 
#
 !����#�)���

�))
������
�
��)��!�

 
����������%!�
��
�
=�
 )
���)���
 
��
 �����
 ��
 �))
����)�
 '���
 ���������
���
 ��������!
 
�
 ��������
 >���!?
 ���
 ���

������
���
 ��.��������!
 �����)����
 ��
 ,�����<�
 8��
 ��!�
�!��������!
 �����
 ��
!�
 !�������!
 ���

��.��������!
 ���
 #������
 ��!)�����
 ��
 ���
 �����	 
�	�
�
������
� �	�� ���� ������ 	�� ���� ����������
���������

 !�)��
�
 
#
 
��
 ���
���
 =�
 ���
 �����������
 
#
 ���
 �
�����
 ��
 �))
����)�
 '���
 ���


!
 #
�
 ��
#�!!�
���
 �))
������!

>�6�+�
 �
��?
 ���
 ���
 ������
���
 ��.��������!
 �����)����
 ��
 ,�����<5
 ���
 '�
 ��&�
 #��#�����
 
��
 
����

����)��
��!�
�!��������!
 ��
�))
����)�
'���
���!�
��.��������!
���
���
�6�+�
�
���
=�
�����&�
����
���

�����
�&����)�
'�
��&�

�������
�!
!�##�)����
���
����
������
�

��
&���
�
��!�!
#
�

��

����
��



�����2�
���
�(� �3�
%���������
�!
��!� 




#
��

#
�!!����)�
)
�)��!�
�
�����
��



��
 )
���)��
�
 '���
 
��
 �����
 
#
 ���
 #����)���
 !��������!5
 
��
 ��!�
�!�������
 �!
 �

#����)���
!��������!
 
�

��
<�
'�����

�������
������
���
�����5

�

����'�!�
������!
 �

��
 ����������

��!!������



%
��
&��5
 ��
 �!
 
��
 ��!
��.�����
 �����
 ���
 ,���!�
 2����)���
 ���������!
 �)�
 ���
 ���
 ,���!�
 ���������&�
 ��&�!�����
 2���

%���������
�)��



+�!��
 
�
 ���
 '
�<
 '�
 ��&�
 ���#
����5
 ��
 
��
 &��'5
 !
 1�&��'
 �!
 ��
 �))
����)�
 '���
 ���

2����)���
���������!
���
��!
����
��������
��
�))
����)�
'���
���
��.��������!

#
���
,���!�
2����)���

���������!
 �)�
 ���
 ��
 ���
 ,���!�
 ���������&�
 ��&�!�����
 2���
 %������!
 �)��
 =�
 ���
 �
�
 ������#�
 ���

��������
��!!��������
��
% 

 
( �
%���������
�!
��!�
�!����
#
�
���
���������
�

#
2����)���
���������!
����
��&�
�
����
���
#���
&��'
��

�))
����)�
 '���
 ���������
���
 2����)���
 1��
�����
 ��������!
 �!
 ��
����
 ��
 ���
 67
 ���
 #������

��.��������!
 ��
 ���
 ,���!�
 2����)���
 ���������!
 �)�
 ���
 ��
 ���
 ,���!�
 ���������&�
 ��&�!�����
 2���

%������!
 �)�5
 ���
 #
�
 !�)�
 ��������
 )
���
�
 �!
 %���������
 ���������!
 �!
 ��)�!!���
 �

 ������
 ���

���������
�
 
#
 #����)���
 !��������!
 ����
 ���
 #���
 #�
�
 ��������
 ��!!��������5
 '������
 ���
 �

 #����
 
�

���
��



��
���������
���
#����)���
!��������!5
%���������
�!
��!�
�!����
#
�
�!!�!!���

)
������
 �!
 �
 �
���
 )
�)���5
 ��!)�
!���5
 �!
 �����)����5
 ������!
 �������
 �

 �
���
 )
�)��� ���
 �!���
 ���

�
���
 )
�)���
 ��!�!
 
#
 �))
������
 ��
 ���������
 ���
 #����)���
 !��������!
 ����!!
 %���������
 ������

������!
�

��.������
���
�
�����

�
�

)��!�

������
�!5

�
��!
�

�����!��)
���������&�
���
�

�

!
�


Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
	�.'-'�.'�&��/.	&%�0���'-%�&�
 

 

 
 

@



��4� �����������1���
��������1����
�
��� ������2�
���
8��

�A�)��&�!
���
�


�����
���!
�����
�!!����)�
��
��
'������
���
#����)���
!��������!
�!
�
'�
��
���

#���
 #�
�
 ��������
 ��!!��������5
 '������
 ���
 �

 #����
 
�
 ���
�5
 ���
 �

 �!!��
 ��
 ��� ���

��)����!
 
��
 
����
��
 1��!
�����
 �!!����)�
 �!
 �
 ����
 ��&��
 
#
 �!!����)�
 ���
 �!
 �
�
 �
 ���������
 ����
 ��

�����
 )
���)���
 ��
 �))
����)�
 '���
 ���!
 ���
 ���
 ������
���
 ��.��������!
 �����)����
 ��
 ,�����<
 '���

��'��!
����)�
�
��������
��!!��������
'���
��
�B�!�!�
%�!!��������!
)��
���!�
#�
�
#����

�
���
�
���
���

)
�!������
��������
�#5
����&�������

�
��
���
���������5
����
)
���
���!
�����
��
�B��)���
�

��#����)�
���

�)
�
��)
��)�!�
�!

#
�!��!
��<��

�
���
��!�!

#
���!�
#����)���
!��������!�



�!
 ����
 
#
 ��
 �����
 )
���)���
 ��
 �))
����)�
 '���
 ���!
 ���
 ���
 ������
���
 ��.��������!
 �����)����
 ��

,�����<5
'�
�B��)�!�
��
#�!!�
���
A�������
���
��������
��
#�!!�
���
!)����)�!�
���
���
��
���
������

=�
��!
9



 ������#�
 ���
 �!!�!!
 ���
 ��!<!
 
#
 ��������
 ��!!��������
 
#
 ���
 #����)���
 !��������!5
 '������
 ���
 �



#����
 
�
 ���
�5
 ��!���
 ���
 ���#
��
 �����
 ��
)�����!
 ��!�
�!�&�
 �

 ��
!�
 ��!<!5
 ���
 
�����
 �����

�&����)�
����
�!
!�##�)����
���
����
������
�

��
&���
�
��!�!
#
�

��

����
��
0��
��!<

#
�
�
����)����

�
��������
��!!��������
��!������
#�
�
#����
�!
������
����
#
�

��
��!������
#�
�
���
�
�!
#����
���

��&
�&�
 )
���!�
�5
 #
�����5
 �������
���
 
��!!�
�!5
 ��!�����!������
�!5
 
�
 ���
 
&������
 
#
 ��������

)
���
��


 8�����
��
�����!�������

#
��������
)
���
�
����&���
�

���
�����
��

����
�

��!���
�����
��
)�����!

����
 ���
 ����
������
 ��
 ���
 )��)��!���)�!5
 ���
 �
�
 #
�
 ���
 ����
!�
 
#
 �B���!!���
 ��
 
����
�
 
�
 ���

�##�)��&���!!

#
���
�
�� 


 6&������
 ���
 ����
��������!!
 
#
 �))
������
 �
��)��!
 �!��
 ���
 ���
 ���!
�������!!
 
#
 �))
������

�!������!
���
�������
��!)�
!���!
����
��
%����������


 ))
������
 ��

���������
 ���
 #����)���
 !��������!
 ���5
 ��!��
 
�
 ���
 �����
 �&����)�
 
�������5
 '������
 �
 ��������

��)��������
 �B�!�!
 �
�������
 �

 )
������
 �!
 �
 �
���
 )
�)����
 �#
 '�
 )
�)����
 ����
 �
 ��������
 ��)��������
 �B�!�!5
 '�
 ���

��.�����
�

���'
�������
�
��

��
���� 
�

���
�������
��!)�
!���!
��
���
#����)���
!��������!


�5
�#
!�)�
��!)�
!���!
���
�����.����5
�

�
��#�

��

����
��
8��
)
�)��!�
�!
���
��!��

�
���
�����

�&����)�

�������
��
�

 ���
����

#

��
�� !
 ���
���
;
'�&��5
 #�����
�&���!
 
�
 )
�����
�!
 ���

)��!�
���
�
�����
�

)��!�
�

)
������
�!
�
�
���
)
�)����


 6&������
 ���
 
&�����
 ���!������
�5
 !���)����
 ���
 )
�����!
 
#
 ���
 #����)���
 !��������!5
 ��)������
 ���

��!)�
!���!5
���
'������
���
#����)���
!��������!
�����!���
���
����������
����!�)��
�!
���
�&���!
��

�
������
����
��&�!
�
����
���
#���
&��'�


=�
)
�����)���
'���
��
!�
)������
'���
�
&�����)�
���������5
��
��

����
������!5
���
�������
!)
��

���
 ������
 
#
 ���
 �����
 ���
 !����#�)���
 �����
 #������!5
 ��)������
 ���
 !����#�)���
 ��#�)���)��!
 ��
 ��������

)
���
�
����
'�
������#�
������

��
������


�
��������5
��
�����
����

 
-����3����1�
��$��!���

����!���
��!����
1�&�!�
�!�������!��!<��

�����	�������������


																									
 																									

0�
��!
=����
;
��

�����
����
��!��
�����)
�))
������

���"��@�
 
 
 

�

1��C
8��

�
��!��

�����
����
��!��
�����)
�))
������

����(D�*


Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
$%(-��)�	��%�(�&	%��
 

 

 
 

$


 
$�2!�
5� �#��)�
��#��!���)����
2���
�
3��








 
 

�
��
���������������
����� "*
*@
�-
@D
 


 
 

�������� 6!��������
$�


,3
��("
�
��������


 




��
�
��� �)����
 
 

�
4������
 
"�
,�)�����
 


�

��(�
����� ����
%E����
�������
���

����
��!��
%������

#
���������&�
��&�!�����
2���!


 �����	!"���!��#$�
 







�
������� ���)�'�����
�!��

���!



����!���
��!����
1�&�!�
�!�������!��!<��

������&�A��
@@


,3��-��
;�������




.�!������5� ��������!�
,��
!�����
���&�)�!
>,�����<?
���

)�

;���
��
;
�!�

����<�
�!����
��

,3�����
�
��������





+�
��� �-���
���
������	
��
�����
����
��	�������������



�#��)�
��#��!���)����
2���
�
��
���


6!��������
$�

,3
��("
�
��������



 

 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
(�� �'6	'7�
 

 

 
 

(




-��2��5�����8��5�
�#��)�
��#��!���)����
2���
�
3��
'�!
�!�����!���
��
����!�
���D
���
�!
�������
��
����
%E����



 ��������
 )������
 �����)����
�
 ���
 �����

���
���
�.����
���
�.������������
��&�!�����!
 ��
��#��!���)����
�������
�!!��!
���
�)��&����!
 ��

�#��)�
'���
#
)�!

�
����!�
�����
�
���
�
��!��)!5
�!
'���
�!
������
���
��������!�
 ��#��!���)����

���
 ��#��!���)����
 �������
 �!!��!
 ���
 ��
 ���!
 )
���)��
�
 ��#����
 �!
 �!!��!
 ���
 �)��&����!
 ����

��
&���5

�
�!!�!�
 ��
��
&�����5
���
��!�)
���!�)��
���

�����F���
���
!���)����!
�������
#
�
���

�

�
#��)��
����

#
�
!
)����

�
��������!�� 0��
�
�����
���!
�

)�����
�
�������
&����
#
�
��!

��&�!�
�!
 ���
���
 �)��&�
 
'���!���
 ���
 &����
 )�����
�
 ��
 ���
 �
��#
��

 )
������!
 '���
 !�)�

�!!��!
���
�)��&����!�



0��
�������
�������

#
�#��)�
��#��!���)����
2���
�
3��
����
��!��
�

!���
#
�
���
�
�����
 �!

�#��)�
��#��!���)����
2���
�
��
����



	
8���2�
���
��
 ���
 ���
 
#
 ����5
 �#��)�
 ��#��!���)����
 2���
 �
 3��
 ���
 !�&��
 ��&�!�����!
 ��
 ���
 �
��#
��


������
 6�����
 ;
�����
 ::�5
 ���!�
 �G:
 :��5
 �����#��)��
'��
 >6��?
 :��5
 %�!!
 �C�C���!
 ��

%������5
:���<�
1���'����!
:��5
6���
&�
���
���
����
��)�
����

�
.�8� �!2�
���
�����8�������
����
�
����
0
���
�
�������!�&�
��)
��
#
�
���
����
�!
�))
�����
�

�B��)����
�!�
0��
��!���
��#��)�!
&����

��A�!�����!
 
#
 ��&�!�����!
 �
��
 ���
 �

 ���#
����)�
 
#
 ���
 �
��#
��

 )
������!
 ���

��&��
�����
 ��
 )�����)��!5
 �!
 '���
 �!
 ����������
 #��
 ���
 ���
 �B���!�!
 
#
 ���
 �
�����

��)�����
��
�))
����)�
'���
���
:������
�������!���
����������



�������
)������
�

���
�
�����
��
���
���

#
����
)
���!�
��!
�

$-H

#
���
)
�������
)������

�!

#
���
�����)�
!����
����5
��#
��
��)�)����
���!����
�

����!�
*�$

#
���
:������
�������!���

����������
 0
���
 �.����
 
#
 ���
 �
�����
 ��#��)�!
 ���
 �
����� !
 �������
 )������5
 ��!�������
�!5

��&������
�
��!��&�
���
��������
�������!
!��)�
��)����
��



%���������
 )
�#���!
 ����
 ���
 �
�����
 �!
 �
���
 )
�)���
 ���
 ����
 ���
 ����
 #����)���

!��������!
��&�
����
��������

�
�
�
���
)
�)���
��!�!�




/
������
�5��� ����
�����1�������
����
��
��2���
��2�
��
�#��)�
 ��#��!���)����
 2���
 �
 3��
 ��&��
�!
 ���
 ��&�!�!
 ��
 ��#��!���)����
 ��
A�)�!
 '����
 &����5

����!#���������
���
)�!�
#�
'!
���
�##�)���
��
)�����!
��
���<��
)
�����
�!�
2����)���
���

����

��!<
��������
�

���
#����)���
!��������!
���
���!�����
��
/
��
"

#
���
 /
��!
�

���
#����)���

!��������! �
 2
�
 ��#
�����
�
 ��
��
 ���
 ����
�!
 ���
 �!!�����
�!
 �!��
 ��
 �����������
 #���

&����
����!�
��#��
�

�
��
�
���
@�



	
���2����
��
��� ����
�����1��� ���
���8��	
8���2�
���

��(�
������.������8��
���������&�
 ��&�!�����
 #���!
 ��&�
 �

 ��<�
 �
 ������
 
#
 ��!)�
!���!
 ��
 )
���)��
�
 '���
 �����

#����)���
!��������!5
�))
�����
�

���
���������&�
��&�!�����
2���
%������!
,���)��&�
����)��

���




0����
��&�
����
�

)�����!
��
���
������!
���
'
������
���
���
�����
����
�9




 0��
�
���
)
�������
)������
��
���
���������&�
��&�!�����
2���I


 �����������!
#
�
��������
�� 

 0��
2�� <
����������
!�!���!I



 %�B����
��&��

#
��&�����
'��)�
���
2���
%������
)��
�!�

�
�����#

#
���
2���5
��)��


���
�����
�

�!�
)
��������

�
���
���������
'���
���
���������
���
'���
#
�
���
��&������










Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
(�� �'6	'7�
 

 

 
 

D


	
8���2�
����
������8������! �

�������"#""�
0'

 ��'
 ��&�!�����!
 ��&�
 ����
 )�
!��
 ��
 J�
 ����5
 36�
 ;
�����!
 :��
 ���
 0��<�
 ;
�����

:�������
0��
���������
��&�!�����
��������
)
�!�!�

#
�
��
��
�����

#
��
��!���
��
A�)�!
'���

!��
��

##�����!
���
&����
��
�
!���
�!5
'���
�
!���
���
#
�
)
�������
��
'���
2
)�!
���
����!

�����
'���
��

�
)
��������
���
���������
)������5
�!
'���
�!
��&��
�����
���
&����
)�����
�
��

���
 �B�!����
 �
��#
��
�
 =���
 ���
 )������
 �
������5
 '�
 ��!

 �B��)�
 �

 )�
!�
 ���
 ��&�!�����

����
�

#
 �#��)�
 ��#��!���)����
 2���
�
3��
!�
����
 �#���
J�
����
'���
�����

#
 ���
 ��&�!�����

����
�
���
�����

�
$�
�� ���������
�
��� ������2�
���

0��
�
�����
����!
���
)
�����
�!

#
�����
��
��&�!�����
������
���
�!
�B����
#�
�
���������

)
�!
�������
 #����)���
 !��������!
 #
�
 �����
 2
�
 #������
 �B�������
�5
 ����!�
 ��#��
 �

 ���

�))
������
�
��)��!� 
 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�&�&'('�&�%��$%(-�'*'��	6'�	�$%('�
 

� ������ "#"�� �� "#"#� �

 
 
 7�,
> 
 
 7�,
 ��?
 
 

 
 

*





 
K����
��A�!�����

#
��&�!�����!
 @5
$
 
 (D5@��

 �-5@-D


8����
�B������
)
!�!
 D
 
 ��(5"��

 ��D5(D@



%!�����
��!������9 ���:�9'�	&:� � � ;�<#���� ��<�"���

 
 
 

 


2����)���
��)
��
 *
 
 ��5@"D

 "D


2����)���
�B���!�!
 
 
 �$$(

 ��5*(�



����!������9 ���:������1��5���� � � ="<����� �<�����
� � � �� ��
&��� ����2���1���2�5�4����� ���������
�
4��>
�
� 5�����1���
��2�������2�
��

� �

� 
�

K����
��A�!�����

#
�����
#
�
���
����
 � � �
� �5�$�
�
&��� ���2!��1�
��8���
��2�������1��5���� 
 
 ="<����
 ��<����



 
 
 

 



 
 
 

 


 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
��,��$'��*''&����.'$'(�'��
 

 

 
 

-


 
� ������� "#"�� � "#"#�
� � �� /� ###:� � /� �
���'&�� 
 

 

 


 
 

 

 

��&�!�����!
��
�
��#
��

)
������!
 @L$
 

 $D�5"�$

 "((5($�


&��� �
�
?�
���
��������� � �� ;�"<��;�� �==<=;��


 
 

 

 

8����
��)��&����!
 
 

 $5@"-

 -5���


1�)��&����!
#�
�
�
��#
��

)
������!
 
 

 @D�

 �


1�)��&����!
#�
�
��&�!�
�!
 
 

 �

 *


8����
��&�!�����!
 
 

 ��

 �-


&��� ������8�4 ��� 
 

 ;<�"��
 �<����


 
 

 

 

��!�
���
)�!�
�.��&�����!
 
 

 �5"@�

 @($


 
 

 

 

&��� ����1��
�����1��>
�8� �
��
 
 

 �<��#�
 �=;�
� 
 

 

 

� 
 

 

 

&��� ��
���
��������� � �� �<"==�� �<=���


 
 

 

 

&��� �������� � �� ;��<;�=�� ��=<"=;�


 
 

 

 


 
 

 

 

� � �� � � �
� � �� � � �
'@/	&)���.�,	��	,	&	'�� 
 

 

 


 
 

 

 

�
���������
)������
 (
 

 $@(5"D�

 @�$5�@"


1�������
�������!�>�
!!�!?
 
 

 "�5$��

 �"�5@D*


&��� ��>
��5� 
 �� ;��<����� ���<�=;�


 
 

 

 

0����
�������!
 
 

 (�D

 �5@*�

8����
�������!
 
 

 -*

 ��


&��� ��1���?���2� ��4� ������ � �� �#;�� �<;##�


 
 

 

 

&��� � ��4� ������ � �� �#;�� �<;##�


 
 

 

 

&��� � ��4� �������
���>
��5� � �� ;��<;�=�� ��=<"=;�


 
 

 

 


 
 

 

 


 
 

 

 

 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�&�&'('�&�%��$*��+'��	��'@/	&)��
 

 

 
 

��





















 




 


�


 $�
���4
����
��!��� �

� �

������8������
1������

�

� �����
���
���
�
���

� 

'>
��5�

�





 
 /�.�9 ##:� �� :� � /�.�9 � 
 /�.� � 


 
 


 

 

 


'>
��5���A�

��5�"#"#� � ="<��"��� ?�<�;#�� ?�#<����� "#<��;�

� � ��� �� �� �

��
#����
!!
#
�
���
����
 
 �


 �

 -5---

 -5---


8����
)
�������!�&�
��)
��
#
�
���
����
 
 �


 �5�$�

 �

 �5�$�


&��� ���2!��1�
��8���
��2�������1��5���� � #��� �<�;#�� �<����� ��<����


 
 


 

 

 


�
��������
�!
#�
�
:������
�������!
 
 "@�5*��


 �

 �

 "@�5*��



&��� ����
������
��3��1�,�2�����-���
���� 
 ��"<�#���� #�� #�� ��"<�#��


� 
 �

 �
 �
 �

,�2�����!���
�����>
��5����� ����.���24���
"#"#




�#;<"��





#




?�#<���

 ���<�=;





� � ��� �� �� ��


 
 


 

 


 

 

�



$�
���4
����

��!��� �
� �

�
�����8������

1������
�

�
�����
���
���
�
���

� 

'>
��5�

�





 
 /�.� � �� � � ##:� 
/�.�9 :�


 
 


 

 

 


'>
��5���A�

��5�"#"�� � �#;<"����� #�� ?�#<����� ���<�=;�

� � ��� �� �� �

��
#����
!!
#
�
���
����
 
 �


 �

 (�5-D-

 (�5-D-


8����
)
�������!�&�
��)
��
#
�
���
����
 
 �


 �

 �

 �


&��� ���2!��1�
��8���
��2�������1��5���� � #��� #�� ="<����� ="<����


 
 


 

 

 


/��
)
��������
�!
#�
�
:������
�������!
 

 
�@�5��D


 �

 �

 �@�5��D


&��� ����
������
��3��1�,�2�����-���
���� 
 ���<�"���� #�� #�� ���<�"��


,�2�����!���
�����>
��5����� ����.���24���
"#"�




;�=<��#





#




�"<;#�

 ;��<���





�
�

��
�

�
�

��
��

 
Pe

nn
eo

 d
ok

um
en

tn
øg

le
: S

TU
IB

-M
Y8

EB
-W

LO
5Z

-U
O

LK
E-

PL
ES

N
-Z

PV
E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
$��*��,%7��&�&'('�&�

 

� � "#"�� � "#"#� �

 
 
 7� 
 
 7 
 
  

 
 

��


8��������
��
#���>�
!!?
>6+�0?
 
 
 $�5�-*

 ��5*�"


K����
��A�!�����!
 
 
 �(D5@��

 ��-5@-D


���)��!�

#
#����)���
��&�!�����!
>�
��#
��

�
������!?
 
 
 ��"*5�$@

 �"��5�D$


K����
��A�!�����

#
�����!
 
 
 �

 �5�$�


������
��
'
�<���
)������
 
 
 ��@""

 ��5*(-


2����)���
��)
��
��)��&��
 
 
 ��5@"D

 "D


2����)���
�B���!�
����
 
 
 �$$(

 ��5*(�



 
 
 

 


$��1�� �3����2��!�����
������8�����
 
 
 ?��#<";"

 ?���<"�"



� 
 � �� ��
����
��
)
���������
)������
 
 
 �*�5-""

 "@�5*��


,�!�������
�!
����
�

�������
�������!
 
 
 �@�5*�(

 �



 
 
 

 


$��1�� �3����2���
�
��
������8�����
 
 
 ���<�"�

 ��"<�#���

� � � �� ��
�����
��������
����1��
�����1��>
�8� �
��� 
 
 ��;

 ?���



 
 
 
 
 
 

��!�
���
)�!�
�.��&�����!
��
���
���������

#
���
����� � � @($�� -$(��

$��1��
�����1��>
�8� �
�������1���
������1��5���
 
 
 �<��#

 �=;



 
 
 

 


� � � �� ��


 
 
 

 









Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

��



 -����

�� �������

#
!����#�)���
�))
������
�
��)��!
 
 �"


�� �����)��
�))
������
�!������!
���
A�������!
 �D

"� 2����)���
��!<!
���
#����)���
��!�������!
 �D

@� 2���
&����
�!������
�
 �*

$� 2����)���
�!!��!
��
#���
&����
���
���
��
#��

�
�
!!
 ��

(� :������
�������!
�.����
 �"

D� ���!
����
�B���!�!
 �"

*� 2����)���
��)
��
 �@

-� 1������
�����
����!�)��
�!
 �@


��� ���!�.����
�&���!
 �$


��� �
��������
����������!
 �$


Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�"


�� �
22��5�������
�����
������

��
��!� ������

����	���
���	���
���
0��
������
1��
��

#
���
�
�����
��!
����
��������
��
�))
����)�
'���
���
��
&�!�
�!

#
���

���������
���
 2����)���
 1��
�����
 ��������!
 '��)�
 ���
 ����
&��
 ��
 ���
 67
 ���
 #������

��!)�
!���
 ��.��������!
 �))
�����
 �

 ���
 ,���!�
 2����)���
 ���������!
 �)�
 #
�
 ���!!
 +
 >!����

�������!?
��)������
)������
��.��������!
#�
�
���
�����
)��!!
�5
���
��!)�
!���
��.��������!
��

�))
����)�
'���
���
,���!�
���������&�
��&�!�����
2���
%������!
�)��




0��
������
1��
��
�!
��������
��
7�,
'��)�
�!
���
#��)��
���
)�����)�

#
���
�
������

 
0��
�))
������
�
��)��!
�������
���
)
�!�!����
'���
��
!�

#
��!�
�����



0��
�
!�
!����#�)���
�������!

#
���
�))
������
����)����!
�������
���
��!)�����
���
'�



��������
�	
�������
��������
�
���	�	����
�������������
����
�
���

#
���
��'
���
�������
��������!
���
������������
�!
'��)�
���
����&���
�

���
2���
���

'��)�
)���
���

#
�)�
'���
�##�)�
#
�
#����)���
����!
���������
�
4������
����
��&�
����
�������

'���
���������
���
#����)���
!��������!�



0��
�������
�������
#������
�����&�!
����

����
�������
��������!
���
������������
�!5
'��)�

��&�
�
�
�������
���

#
�)�5
'���
�
�
��&�
���
!����#�)���
����)�

�
���
#����)���
!��������!5
���

����
'���
�
�
��
��
����
������
 




��������
��������
��
���������

���
��
����
��������������
�#��)�
 ��#��!���)����
 2���
 �
 3��
 ��!
 ��������
 ���������
 ��&�!�
�!
 ���
 �
��!
 �
��#
��


��&�!�����!
 ��
 !��!�������!�
 0��
 �
�����
 ��!
 ����
 ������
 �

 ����
 ���
 ��#�����
�
 
#
 ��

��&�!�����
������
���
�21�
��
�!
���
#
��
'���
)
�����
�!
�B�!�9�

�? 0��
 �
�����
 ��!
 
�������
 #���!
 #
�
 ���
 ����
!�
 
#
 ��
&�����
 ��&�!�
�!
 '���

��
#�!!�
���
��&�!�����
����������
!��&�)�!5


�? ���
!�5
 '��)�
 '�!
 )
�����)����
 ����)���
 �

 ��&�!�
�!5
 �!

��&�!����
#
�
)������
�����)����
�
���
��&�!�����
��)
��
���


"? ���
��&�!�����!
���
���!����
���
�&�������

�
�
#���
&����
��!�!�

�
�!
 ���
 �
�����
 ����!
 ���
 )
�����
�!
 ��
&�5
 ��
 �!
 �B����
 #�
�
 )
�!
��������
 ��!
 !��!�������!�

��!����5
��
��)
��!
��!
��&�!�����!
��
�
��#
��

)
������!
�!
#����)���
�!!��!
��
#���
&����
���
���

��
#��

�
�
!!�




��	�
�����		������	������
���
0���!�)��
�!
���
�������
��
#
�����
)�����)��!
���
����!�����
��
���
�B)�����
����!
��
���
����


#
���
����!�)��
��



1�)��&����!5
����������!5
���

����
����!
��
#
�����
)�����)��!
'��)�
��&�
�
�
����
!������
��
���

�����)�
!����
����
���
����!�����
��
���
�B)�����
����!
��
���
�����)�
!����
�����



1����!��
 ���
 �������!��
 �B)�����
 ����
 ��A�!�����!
 ���
 ��)�����
 ��
 ���
 ��)
��
 !��������
 �!

#����)���
��)
����B���!�!�

 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�@


��		
�
�
���	����������� 	���!�	��
��
�))
����)�
'���
���
:������
�������
���������
>:��?5
����
%E����
�������
���5
��!
�##������!

���
������!5

##�)��!5
���
����
���!

#
���
%E����
�������
���
���
��!
�##������!5
�)����
&��

��


�
!�&����
)������
 ������!�
&���)�� ��
 �������
 ������!�
 6�������
 �
 ��������
 �


��)��&�
�
!����

#
���
�����F��
��
#��!

#
���
�
������




0��
)������
������!�
�!
���!����
��
��
���!��
)
!�
���
)��)������
��!��

�
���
#���
&����

#
���

��&�!�����!
 
#
 ���
 �
�����
 �!
 ���!����
 ��
 ���
 ���
�����
 �����
 �������
 ������!�
 �����!���!

��)����&�
#
�
!��&�)�!
���
!�
���
��&�
��!�
�

�
���������
�!
!

�
�!
���
!��&�)�!
���
��������
���

�
�

���
'���
����
�!
�����!��
��
���
�
������

0����#
��5
��!��

�
���
)��)�����
�
��!)�����

��
&�5
���
�
�����
��)
���!�
�
#����)���
���������
��!��

�
���
�!�������
#���
&����

#
��!
�!!��!

��
 ���
 �����)�
 !����
 �����
 �������
 ������!�
 �!
 ����
 '���
 ���
 �����)����
 �������
 ��!�������
�

�����������!
�!
!��

��
��
���
:��
���
����









Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�$




�� �
����1����
 
"�!���������
����	����
��������
������#�
��&�!�����!
��
!��!�������!5

����
!�)������!
���
��&�!�����!
)
����!�
��&�!�����!
��
�
��#
��


)
������!
 ���
 ���
 ���!����
 ��
 #���
 &����
 
�
 ���
 �����)�
 !����
 �����
 K����
 ��A�!�����!
 ���

��)
���!��
��
���
��)
��
!���������



��&�!�����!
��
�
��#
��

)
������!
���
���!����
�))
�����
�

���
���������
���
���&���
6.����

���
K������
 �������
 >��6K?
 K������
�
���������!5
 '��)�
 �!
 �
'
 ��&�!�����!
 ���
��)
���!��
��

#���
&����
��
���
�����)�
!����
�����

�
=���
 !���)����
 ���
 ����
������
 &������
�
 ����
�
 
�
 ��)���.��5
 ���
 �
�����
 )
�!����!
 ���

#
��
'���
#�)�
�!9
>�?
������&�
�����)�������

#
���
��)���.��!
�!��
��&��
���
������

#
���
����!���

���
)������
���<��
)
�����
�!I
>��?
.�������5
.������
���
�����������

#
���
����
�!��I
>���?
�������


#
���
�
��#
��

)
�����
�

��������
������������
��
#��!

�
�
!���&�
)�!�
#�
'!I
>�&?
!�����
���

)
�����������

#
���<��5
����!���
���
)
�����
����I
>&?
!����

#
��&��
�����

#
���
�
��#
��


)
�����I
>&�?
������
���
)
�!�������
�!
���.��
�

���
�
��#
��

)
�����I
���
>&��?
��!���!
#�
�

)��������
�
��)���.��!
���
�����!
�

�����)���
���
���)��!�
���)�

#
���
��&�!������



0��
 ���)�
 
#
 �
 1�)���
 ��&�!�����
 ���������
 �����!���!
 2���
 K����
 �!
 
#
 ���
 ����!�)��
�
 �����

���������5
 �

 ���
 )��������
�
 
#
 ���)��!�
 ���)�
 ��
 ��&�!�����5
 ���
 �
�����
 )��������!
 ���
 2���

K����
 ����)����
 ��
 �
 ��)���
 ����!�)��
�
 ��
 ���
 �
��#
��

 )
�����
 '���
 &���
�!
 &������
�

����
�
�
���!�
 ��
 !��!�.����
 ���!�������
 ����!5
 ���
 �
�����
 �!!�!!�!
 '������
 )�����!
 
�

�&���!
 !��!�.����
 �

 ���
 ����&���
 ����!�)��
�
 '
���
 �����
 �
 )�����
 ��
 ���
 ��&�!���� !
 2���

K������


2
�
 �����#����
 ��&�!�����!5
 ���
 �
�����
 '
���
 �
������
 ��&�
 �
 !��
 
#
 ������
 ����!�
��!

�!�����!���
��
���
����

#
��<���
���
��&�!�����
��)�!�
�
�

��!���
����
)������
�!
��!���!��
�


���
 ��
A�)�
 ��
 ����
 '���
 �����
 !�))�!!#��
 )
������
�
 
#
 ���
 �
��!
 !��
 ��
 )
���������
 ��

!��!�.����
 ����
�!5
 ���
 �
�����
 ��A�!�!
 ���
 &����
 #�
�
 ���
 ���
�
 &������
�
 ����
�
 ��!��
 
�

����!���
�����!�!5
!�)�
�
�����!�!

�
����!�
��
�����!�!�

 
��
	�!��������
���
���
2���
K����
�!
���
���)�
����
'
���
��
��)��&��
�

!���
��
�!!��
��
��

������
����!�)��
�
���'���

���<��
 �����)�����!
 ��
 ���
 ���!�������
 �����
 ��&��
 ���
 ��.�
���
 ������
 
#
 ���
 �
�����
��&�!�����!5
���
)��)�����
�

#
2���
K����
�!!���!
����
���
��&�!�����
�!
�����F��

�
!
��
��
���

���!�������
����
��������!!

#
���
�
����� ������
�
�

!����




K������
�!
 '���
 #�)�
�
 ��5
 ��
��
 
����
 ����!5
 ���
 �
��#
��

 )
����� !
 #����)���
 �
!���
�
 ���


��������
 ��!���!5
 ��)���
 �
���!
 
#
 #����)���5
 �B��
 
�
 ���
 ��
 �
��#
��

 )
�����5
 !��!�.����

�&���!5
 �B��
 !�������5
 !�����
����
 �����!
 ���
 ��.������
�
 ���#����)�!5
 )������
 ��&��
�����!

��)������
��&�!�����
!��)�#�)
�!
 '���
�!
 ����!��������
�
�������
���
)
��
����
 �������
�&���!

>�#
�����)����?�




��
 �����������
 #���
&����5
 ���
 2���
 %������
 ��
����
 ��!���)�!
 �����!
 
�
���
 #����)���
����
 
#

��&�!���
 �
��#
��

 )
������!
 ���
 
�
 �!������!
 ��
 ���
 ����������
 
#
 ���
 ��&�!���
 �
��#
��


)
������!
 �!
 �

 ���
 �##�)�
 
#
 #�����
 ��&��
�����!�
 ����
���
 ���
 2���
 %������
 �!�!
 ��!
 ��!�

A��������5
���
)�
!!���#����)�!
��!���!

#
�������
&������
�
�
���!
�����!�
!�)
�����
�
���!

��
 �!��������
 ���
 #���
 &����
 
#
 ��&�!�����!5
 �����
 ���
 ��������
 ��������
�!
 ��
 ���
 �!������
�

��)���.��!�



Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�(




0��
 #���
 &����
 �!������!
 ���!�����
 ������
 ���
 �
�
 ��)�!!�����
 ����)���&�
 
#
 ��
 ��
���
 ���

�
�����
 )
���
 �����!�
 ��
 �
 )������
 ����!�)��
��
 2�����
 )
�#������
 �&���!
 '���
 ��!

 �##�)�
 ���

�!������!
 
#
 #���
 &�����
 0��
 �##�)�
 
#
 !�)�
 �&���!
 
�
 ���
 �!������!
 
#
 #���
 &����5
 ��)������
 ���

��������
��.������
�

#
��&�!�����!5
)
���
��
��������
�

���
#����)���
!��������!�




2
�
#������
��#
�����
�
��
��
���
���!�������

#
#���
&����!5
����!�
��#��
�

�
��
@�

�
$���
!�%�����
1�)��&����!
���
���!����
��
��
���!��
)
!��
=������
'�!
#
�
���
����
���
��!��

�
����&�����

�!!�!!����

#
��)��&����!�

 
2
�
#����)���
�!!��!
����
�

�
�
��&�
�
!����#�)���
#����)���
)
��
����5
����
�����
��)��&����!5
�

!�����#���
����
�)�
�!
����������
2
�
��)��&����!5
���
�
!!
�!
���!����

�
�������
��)
�����
�
���

���
���
��
���
��#�����

#
���
��)��&����
��
��
��
���
�.���
�

��#�����
�B��)���
)�����
�
!!�

 
�&�
����
7������F��
&����
��A�!�����!

�
�����
��!�������!
���
���!�����
  


'
�%
�
�
���
:���������!
���
���!����
��
��
���!��
)
!�
�.���
�

�
�����
&�����



$�2!��1�
��8���
��2�������2�
��
 
(������
)������������
�!���������
0��
 &����
 ��A�!�����
 
#
 ��&�!�����!
 ���

 �
��#
��

 )
������!
 )
����!�!
 &����
 ��A�!�����!

�����F��
 #�
�
 !���
 ���
 &����
 ��A�!�����!
 �������F��
 #�
�
 ���
 ��&������
�
 
�
 ����������
 
#

��&�!�����!
��
�
��#
��

)
������!
��
#���
&�����




*���	�����	����������
8����
 �B������
 )
!�!
 )
����!�
 ����������
 #��
 #
�
 ���
 ����
�
 )��)������
 �))
�����
 �

 ���

:������
 �������!���
 ���������
 ���
 �B���!�!
 #
�
 ��������
 ���
 
������
�!
 
#
 ���
 )
�����5

��)������
�����
)
!�!5
�����
��&�!
�!
���

����
�������
�B���!�!�

�
�
����
���
�����
2����)���
 ��)
��
 ���
 �B���!�
 ���
 !������
 ����!
 ���
 ��)
���!��
 ��
 ���
 ��)
��
 !��������
 '���

���
��
���!
��������
�

���
���
�����
����
��
/��
#����)���!
��)����
������!�
��)
��
���
�B���!�

���
�����!��
���
�������!��
�B)�����
����
����!
���
�
!!�!

�
#
�����
)�����)�
����!�)��
�!�



����������+���������
0��
 )�!�
 #�
'
 !��������
 !�
'!
 ���
 �
����� !
 )�!�
 #�
'!
 #
�
 ���
 ����
 ��
<��
 �
'�
 ��


��������5
��&�!����
���
#����)���
�)��&����!5
)�����!
#
�
���
����
��
)�!�
���
)�!�
�.��&�����!

�!
'���
�!
���
�
����� !
)�!�
���
)�!�
�.��&�����!
��
���
���������
���
���

#
���
�����


 
��!�
#�
'!
#�
�

��������
�)��&����!
���
)��)������
�!
���
���
��
#����
!!
#
�
���
����
��A�!���
#
�

)�����!
 ��
 '
�<���
 )������
 ���
 �
��)�!�
 
��������
 ����!�
 =
�<���
 )������
 )
����!�!
 )������

�!!��!
 ��!!
 !�
�������
 ����
 �B)������
 ����!
 ��)�����
 ��
 )�!�
 ���
 )�!�
 �.��&�����!�
 ��!�
 #�
'!

#�
�
 
��������
 �)��&����!
 #�������
��
 ��)����
 )�!�
 #�
'!
 #�
�
 ���)��!�
 
�
 !���
 
#
 �
��#
��


)
������!�

 
��!�
 #�
'!
 #�
�
 #����)���
 �)��&����!
 )
����!�
 )�!�
 #�
'!
 #�
�
 �������!���!�������
�!
 ���

)
��������
�!
�

���
#�
�
!�����
����!��������
�������!�

 
��!�
 ���
 )�!�
 �.��&�����!
 )�!�
 ���
 )�!�
 �.��&�����! �
 0��
 )�!�
 #�
'
 !��������

)���
�
��
�����������
����&��
#�
�
���
�����!���
#����)���
��)
��!�




Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�D


"� $������ �����

��
������2������
��B
���2�
���

�#��)�
 ��#��!���)����
 2���
 �
 3��
 ��<�!
 �!������!
 ���
 �!!�����
�!
 ����
 �##�)�
 ���
 ���
����

��
���!
 
#
 �!!��!
 ���
 ����������!
 '�����
 ���
 ��B�
 #����)���
 �����
 6!������!
 ���
 A��������!
 ���

)
���������
 �&�������
 ���
 ���
 ��!��
 
�
 ��!�
��)��
 �B������)�
 ���
 
����
 #�)�
�!5
 ��)������

�B��)����
�!
 
#
 #�����
 �&���!
 ����
 ���
 �

 ��
 ���!
�����
 �����
 ���
 )��)��!���)�!�
 ��)�

�B��)����
�!
 ��)����
�!!�����
�!
!�)�
�!
 )
�)�!!�
�
���
��&�!�����
 ����
�!5
 #�����
�������!5

���
 )
!�
 
#
 �.�����
 0��
 �!������!
 ���
 A��������!
 ����
 ��&�
 �
 !����#�)���
 ��!<
 
#
 )��!���
 �

��������
 ��A�!�����
 �

 ���
 )�������
 ��
���!
 
#
 �!!��!
 ���
 ����������!
 '�����
 ���
 ��B�
 #����)���

����5
 ��)����
 ���
 #���
 &����

#
 ��&�!�����!
 ���
���
&������
�
 ��)���.��!
 �������5
 �
'�&��5
 �
�

�B���!��&��



0��
 &������
�
 ��)���.��!
 ���
 ��)
���!!��
 '���
 ��)���������!
 �!
 ������
 �

 ���
 �������

�!!�����
�!�
����!�
��#��
�

�
��
@
#
�
#������
������!

�
���
&������
�
��
)�!!�




�
�� ��
�
��� ����C���
����
�
��� ��
���
2�
���

0��
�������
�������
�!
����������
��!�
�!����
#
�
���

&�����
��!<
����������
#
�
���
�
�����

���
��!
���������
���
��!�
�!�������
�

���
2���
%������5
����
%E����
�������
����



0��
�
�����
��&�!�!
�))
�����
�

���
��&�!�����
�
��)�
����
��!
����
������
'���
���
:������

�������!�
0��!
��)����!
��&�!����
��
�.����

�
�.����
�������
��&�!�����!
��
��#��!���)����
�!!��!

����
��
&���
���
��!�)
���!�)��
���

�����F���
���
!���)����!
�������
#
�
���
�

�
#��)��
����

#

�
!
)����
��
�#��)��
0��
�������
!�)�
�!
���
����!�
��
���
�
��!��)!
�!
'���
�!
������
���
��������!�



0��
2���
%������
��!
��
����
�
��!<
����������
#����'
�<
#
�
���
�
������
0��!
��)����!

�

�!
 �

 ������#�5
 ���!���5
 ���
��
 ���
 ��������
 ��!<!
 !

 �!
 �

 ������F�
 �����
 �
�������
 ��&��!�

����)�

�
���
�
�� !
���#
����)��



0��
�
�����
�!
�B�
!��
�

!�&����
#����)���
��!<!5
'��)�
���
�����������
���
'9



��		�����	
�,�
0��
�
�����
�!
���
�������
��
7�,
���
)��
��&�!�
��

����
)�����)��!�
0��
2���
%������
�!

���������
 �
���
����
 ���
 �##�)�
 
#
 ���
 )�����)�
 #��)�����
�!
 
�
 ��!
 ���#
����)�
 ���
 ���

���������
�������
��
)�!�!
'����
)�����)�
��!<
��)���!�!�
0��
�
�����
)
�!����!
���
)�����)�

��!<
 �!
 ����
 
#
 ���
 '�
��
 ��&�!�����
 ��!<�
 0��
 �������!���
 ���
 ���
 ��&�!�����!
 ���
 �����

)�����)�
��!<!
#
�
���
����
!�

#
�&
�����
�B)�!!
�
��7�,
���
�������
)�����)�
�B�
!����



�!

#
���
�����)�
!����
����
����
B�������
*DH

#
���
�!!��!
���
������
�

��&�
��
�B�
!���
��

671�
�
��H
)�����
��
���
671�7�,
����
'
���
��&�
��
����)�

#
����
B�������
7�,
$���

�
-�	,���	
�,��
�#��)�
 ��#��!���)����
 2���
 �
 3��
 �!
 �B�
!��
 �

 ���<��
 ��!<
 ���!���
 #�
�
 )�����!
 ��
 ���<��

&�������!
 !�)�
 �!
 ������!�
 ����!5
 #
�����
 �B)�����
 ����!5
 �.����
 ���
 )
��
����
 ���)�!5
 
�
 ��


�����'
������!!�
0��
��&�!�����
��)
��������
�!
���
��&��'��
���
����
&��
��
���

2���
%������
��#
��
���
��&�!�����
��)�!�
�!
���
 ������������
0

������
���
���<��
���)�

��!<5
���
2���
%������
��&��'!
���
���#
����)�

#
���
�
��#
��

)
������!

�
�
.��������
��!�!�

0��
���
 ��!
 �)��&�
 
'���!���
 ���
 2���
 %������
 �!
 ��
 )
���)�
 '���
 ���
 �
���!
 
#
 ���
 �
��#
��


)
������!�



0��
 �
��#
��

 
#
 ��&�!�����!
 ���
 '���
 ��&��!�#���
 ��
��
 &���
�!
 ����!����!�
 ;
'�&��5
 ���

��&�!�����!
���
��!��
��
�#��)�
���
�
������&�
�&���
��
���
�#��)��
)������
���<��!
'����
�#��)�

��#��!���)����
2���
�
3��
�
��!
��&�!�����!
'
���
�
!�
��<���
�##�)�
���
#����)���
����
�
�B��

�
!!��������!
��
��������




�

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�*


"���	����	����	
�,��
0��
 �
�����
 �!
 ��!!
 !��!���&�
 �

 )�����!
 ��
 ���
 ������!�
 ��&��
 ����
 &����
 )�����!
 ��
 ���

��&�!�����!�
 0��
 ������!�
 ����
 ��!<
 �!
 �
�
 )
�!������
 ���������
 ��!�
 )�����!
 )������
 ������!�
 ��

#�B�������
���
!��!�

�
'
&�


���	
�,���
����
����	
�,������������
�#��)�
 ��#��!���)����
 2���
 �
 3��
 �!
 �B�
!��
 �

 ��.������
 ��!<
 ��!������
 #�
�
 ���������
 �

 !���
 
�

��.������
�
��
A�)��
����#
��
)
������
��&��
���
�
�������
������

#
���
�
�����5
���
��.������

��!<
��
���!
����
�!
)
�!������
�

��
�
'�



0��
 )������
 
#
 ���
 �
�����
 �!
 �����!�����
 ��
 ���
 ���
 �!!��!
 ������������
 �

 ���
 �������!�
 0��

�
����� 
�A�)��&�
'���
��������
���
)������
�!
�

!�#������
���
�������
�

)
������
�!
�
�
���

)
�)���
 ��
 
����
 �

 ��
&���
 ������!
 #
�
 �������!
 ���
 ����#��!
 #
�
 
����
 !��<��
����!
 ���
 �


��������
�
!��
��
)������
��!�
�

!���
��
���
��&��
�����

#
���
��&�!�����
�)��&����!�
��

����

�

��������

�
��A�!�
���
)������
!���)����5
���
2���
%������
���
)���
��#�����
)
��������

#�
�
���
�������
�������!

�
��!�������
#���!
�

���
�������
�������!�



�	�

��	
�,��
0��
�
�����
��!
�

!����#�)���
��)��&����!5
 '��
���
)�����
��!<
 �!
�
�
)
�!������
���������
��

������
�5
 ���
 �
�����
 �!
 �B�
!��
 �

 )�����
 ��!<
 ���
 �

 ���������
 �

 ���'�
'�
 ��)�����

)
��������!� 0��
 2���
 %������
 �!
 �
���
����
 ���
 )�����
 .������
 
#
 ���
 ��&�!�
�!
 
�
 �

)
�����
�!
��!�!�








�� �����8� 
������2����
�

-����
����
��������
����
��
���	�
�
�����
	�!�����
 
.���!�����
����	������
0��
&������
�!
���
��������
��
���
��&�!�����
����
���
���
��&��'��

�
�
.��������
��!�!
���

��
 )
���)��
�
 '���
 ��)�
 ��&�!�����
 ���
 ��&�!������
 0��
 2���
 %������
 ��!
 �!�����!���
 �

K������
�
 �
�������
 ����
 �!
 ��!�
�!����
 #
�
 ���
 &������
�!5
 ��)������
 �����)���
�
 ���

������������
�

#
���
K������
�
�
��)�
���
#
�
)
���
�
���
����
&��

#
���
&������
�!
�����




0��
 �
�������
����!

�
.��������
��!�!
 
�
'����&��
������
��)�!!���
 �
9
 >�?
 ���������
 ���

����
&�
 ���
 2���
 K����
 
#
 ��&�!�����!
 ����
 ��
 ���
 �
�����I
 >��?
 ��&��'
 ���
 �
���!
 ���

��)���.��!
�!��
#
�
���
.��������
&������
�
��
)�!!I
���
>���?
�
���
�
���
��������
�!��)�!

#
���

�
����� !
 K������
�
 �
��)�
 ���
 ��
)�����!� 0��
 &������
�
 )
�������
 )
�!����!
 ���

����
��������!!
 
#
 ���
 &������
�
 �
���
 ��!��#5
 ���
 !����#�)���
 ���
 <��
 �����!
 �!
 '���
 �!
 ���

&������
�
 ��!���!
 �!���
 &���
�!
 &������
�
 ����
�!
 ���
 ��)���.��!
 ���������
 ��)
���F��
 �!

!�������
'�����
���
����!����



0��
 �
����� �����
 #��)��
�
 ��&��'!
 ���
 &������
�
 �
���!5
 ���
 �
��)�
 ���

��
)�����!5
 ���
����
��������!!
 ��
������
�
�

 ���
 �
����� 
#���
���5
 '����
 ����&���5

��
&���!
 !���
���
 ������
�����5
 �!
 ������
 
#
 ���
 K������
�
 �
�������5
 ���
 1�!<
 %������

�
���
�!
 ����
 ���
 K������
�
 �
��)�
 ���
 ��!�������
 &������
�
 ����
�
�
���!
 ���
 �������

�))�������
���
)
�!�!������
���
'���
�!)�����
�

���
�
������)�
#��)��
�
#
�
#������
��&�!������
�

�#
������
����
���!
�!
�
�
���
)�!��



��
�����������
���
)
�������
����
��������!!

#
���
)�
!��
&������
�
��)���.��!5
���
K������
�

�
�������
 ���
 ���#
��
 ��)<���!����
 �

 )
�!����
 ���
 &���
�!
 �
���! 
 �)����
 ��!���!
 ���
 �
'

����
��&�
��!�
��)����
�������
'���
���
���<��
����!�)��
�!�

 
0��
#���
&����

#
��&�!�����!
��
�
��#
��

)
������!
����
���
�
�
.�
���
��
��
�)��&�
���<��
���

����������
��
�!���
&������
�
��)���.��!
��!)�����
���
'�
0��
�
���� !
2���
%������
!��<!


Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�-


�

������
�
��
�

 ��&�!�
6��
��
 ���
�

 ���
��6K
 K������
�
 ���������!5
 '��)�
���
 ��
 ����
 '���

�21��





 %�������!
 ����
�)�9
 ����
������
 ���
 ���!
�����
 ��������!
 #�
�
 )
��������
 ��)���

����!�)��
�!

�
.�
���
)
��������!
�������
�

�
���#
����)�
���!���
>!�)�
�!
��&����

���
�������!?
��&��
���
!�F�5
��!<
��
#���
���
�������!
��
'��
��
!��)�!


 ����!���
K������
�
+��)����<!9
����!����!��)�#�)
&������
�
���)����<!5
!�)�
�!
���)�

���
 %=�<��������5
 �
!���
 �!��
 �!
 �
 !�����
 )��)<
 
#
 &����!
 ��
��)��
 �!���
 
����

��)���.��!


 �&�������
 %��<��
 ���)�!9
 �!!��!
 ������
 ��
 ��
 �)��&�
 ���<��
 &�����
 ��
 ���
 �
!�

�����!������&�
�
���
��
���
�
�!<
!�����


 ,�!)
�����
��!�
2�
'
>,�2?9
���!���
&����

#
#�����
#���
)�!�
#�
'!5
��!)
�����
��
���

=�������
 �&�����
 �
!�
 
#
 ���� �
 �
!�
 
#
 6.����
 '���
 !�������
 �
���
 �!

6.����
K�����


 /��
�!!��
K����9
6�������!�
&����
����&��
��
�!!�!!���
��.������
�
&����

#
�!!��!
>���

����������!?


 ���)�

#
1�)���
��&�!�����
>���������
�?9
���������
���
���)�

#
��)���
��&�!�����!
�!���

���
 ��)���.��!
 ��
&�
 ���
 �����
 ���<��
 �����!
 �

 )��)�����
 �����!
 !�)�
 �!
 =���5

��������!5
��)�





0��
,�2
����
�)�
�!
���
�������
����
�)�
�������
�

�!!�!!
���
#���
&����!
�!

#
"�
,�)�����

�����

�
�
�
��
	�!������
�	�	������	��
����
���
���	�������
���������
���
 2����)���
 1��
�����
 ��������!
 ��.����
 �#��)�
 ��#��!���)����
 2���
 �
 3��
 �


)��!!�#�5
 #
�
 ��!)�
!���
 ����
!�!5
 #���
 &����
 ���!�������!
 �!���
 �
 #���
 &����
 ������)��
 ����

��#��)�!
 ���
 !����#�)��)�
 
#
 �����!
 �!��
 ��
 ��<���
 ���
 ���!�������!�
 0��
 #���
 &����
 ������)��

��!
���
#
��
'���
��&��!9



:�&��
 �9
 �����!
 ���
 .�
���
 >����A�!���?
 ��
 �)��&�
 ���<��!
 #
�
 ������)��
�!!��!
 
�
 ����������!
 ����

�#��)�
��#��!���)����
2���
�
3��
)��
�))�!!
��
���
���!�������
����I



:�&��
�9
 �����!
���
�����!
 
����
����
 .�
���
���)�!
 ��)�����
'�����
��&��
�
����
���

�!��&����

#
�
���
�!!��!

�
���
���������5
������
����)�

�
������)�I



:�&��
"9
�����!
���
��
�!��&����
�����!
����
��&�
����
�������
��
&������
���
��!��)��&�
�!!��

�

����������




Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

��


0��
 �����������
�
 
#
 '���
 )
�!������!
 
 ��.����!
 !����#�)���
 A��������
 ��
 �#��)�

��#��!���)����
 2���
 �
 3���
 0��
 �
�����
 )
�!����!
 
�!��&����
 ����
 �

 ��
 ���<��
 ����
 ����
 �!

�������
 �&�������5
 ���������
 ��!��������
 
�
 �������5
 ��������
 ���
 &���#�����5
 �
�
 ��
��������
 ���

��
&����
��
�����������
!
��)�!
����
���
��&
�&��
��
���
����&���
���<���

�
0��
#
��
'���
�����
!�
'!
���
)��!!�#�)���
�

#
���
#����)���
��!�������!5
���!����
��
#���
&�����

0��
&����!
���
)��!!�#���
��
��!��)�

#
���
#���
&����
������)���




�
:�&��
�


7�,
 ��?


 :�&��
�





 :�&��
"


?


 0
���



7�,
> ?




"#"�� 
 
 
 
 
 
 
 

7�.�
���
��&�!�����!

>�
��#
��

�
������!?
 �




�




$D�5"�$




;�"<��;�




��
�
��� ��
���
2�
��<�
2���
������������8� 
�� #�

�
#�

�
;�"<��;�

�
;�"<��;�

�


 
 
 
 
 
 
 
 

"#"#� 
 
 
 
 
 
 
 

7�.�
���
��&�!�����!

>�
��#
��

�
������!?
 �




�




"((5($�




�==<=;��




��
�
��� ��
���
2�
��<�
2���
������������8� 
�� #�

�
#�

�
�==<=;��

�
�==<=;��

�

�
�
/�!���������
��'�!���0��
����
���
���	�������
�

 

�
4������

����






 �).��!���
�!

7�,
 ���?



 K����

��A�!�����!


��?



 "�
,�)�����

����



�?

�        
7�.�
���
��&�!�����!

>�
��#
��

�
������!?
 "((5($�




�"*5�$@




(D5@��




;�"<��;�

��
�
��� ��
���
2�
��<�
2���
������������8� 
�� �==<=;��

�
���<";��

�
=�<��#�

�
;�"<��;�

�
+
��
�
��������%��	!�%���
�����������!���0�
��&�!�����!
)��!!�#���
'�����
��&��
"
��&�
����
&�����
��!��

�
!����#�)���
��
�!��&����
�����!5

�!
����
�����
��#��.�������
�!
.�
���
���<��
���)�!
���
�
�
�&�������
#
�
���!�
��&�!�����!5
���

2���
%������
��!
�!��
���
&������
�
��)���.��!
��!)�����
��
���!
�
��
�

���������
#���
&�����

��

����
�

�!!�!!
���
&������
�
����
#
�
��&�!�����!
'�����
��&��
"5
���
2���
%������
��&��'!

���
���#
����)�

#
���
�
��#
��

)
������!�
0��
���
��!
�)��&�

'���!���
���
2���
%������
�!

��
)
���)�
'���
���
�
���!

#
���
�
��#
��

)
������!
��

����
�

��<�
�!!�!!����!

#
��!���!!

���

������
���
������!
'��)�
���
)
�!������
��
���
&������
�
��
)�!!�

 
0��
 ��!)
���
 ����
 �!��
 �

 &����
 ��&�!�����!
 �!
 )
�!������
 ���
 �
!�
 !����#�)���
 ��
�!��&����

�����5
���
���
�������
�����
#
�
���
��!)
���
����
�!
���'���
����@H�   
 
+���
�
!
���������
��
0��
#���
&����

#
���
�
����� !
��&�!�����!
�!
�##�)���
��
��&��
�����!
��
���
�������
��!)
���

����
 ���
 #�����
 �������!
 �B��)����
�!
 #
�
 ���!�
 ��&�!�����!�
 �
 ��)����
 
�
 ��)���!�
 ��
 ���

��������
 ��
�!��&����
 �����!
 !�����
 ��
&�
 ���
 )�����!
 ��
 ��)�
�)
�
��)
 )
�����
�!
 �����

��&�
�
����)�
�##�)�

�
���
)��)�����
�

#
���
��&�!�����!�



0��
�##�)�

#
�
)�����

#
�H��
���
��
���
�������
��!)
���
����
'
���
��&�
��
����)�

#
7�,�


�@$�@�$��(
�

���
2���
K����

#
���
�
��#
��
�




Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

��


,��
�

���
������

#
���
��&�!�����!
���
�##�)�!
���
!��A�)�
�

!
��
��)��������5
�!

����
#�)�
�!

)��
��
!
��
!)�����
!
��&�
�
��&��!�
�##�)��



;� ��
�
��� ����������������8� 
���1��
�1�!��������� ����


 

 

 ����
 
 ����

����!���

#



��&�!�����


�����

#
�������

��&�!�����
 
 ��
������
 


�
!�

#

��&�!�����



2���

&����
 


�
!�

#

��&�!�����

 2���
&����



 
 
 
 

7�,


?
 

7�,

���?
 


7�,


 


7�,

?



 

 

 

 

 

 


6�����

+�
'�#����
���

�����#����
 


�#��)�




�*"5�(�




���5--�




(�5�$$




(@5@"-


�
��!
G
:
��!��)!

+�
'�#����
���

�����#����
 


�#��)�




�-�5�@D




"(�5"�"




�D@5*--




"��5���



 
 
 
 
 

 

 

 

&��� �!����� ��
 

 

 ��;<�#��
 ;�"<��;�
 ���<�;��
 �==<=;��




 
 
 

 

 

 

 


Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

��


��
 �))
����)�
 '���
 ���
 ��.��������!
 
#
 �21�
 ��5
 )������
 ��!)�
!���!
 ��!�
 ��
 ��
&����
 #
�
 ��

��&�!�����
)
����� !
�
��)
�!
�������
!��!�������!5
���
���
#
��
'���
��#
�����
�
�!
������

����&���
��
���!
��!��)�9



0��
�
����� !
��&�!�����!
���
�
�
)��!!�#���
�!
��&�!�����
�������!
�����
�21�
��
��)��!�
����

���
���
�������
��
��&��
����

�

'����
��#��!���)����
��
A�)�!�
0����
���
�

��!���)��
�!

�
���

�
����� !
�����
�

��)��&�
��&�����
#�
�

�
��&�
�
��!
������
��
���
��&�!�����!5
�B)���
����

��!�������
�!
#�
�
)������

��������
�)��&����!

#
���
�.����
��&�!�����!
��!�
��
����
���
'���

#
�
����
!��&�)���
��
!�)�
)
������!�



"�!���������
����	����
��������
���

/

������
���
��!
��&�
����
�����!���
#
�
���
�������!
'���
/��

 



��&�!�����
 ���)�

#
����!�����


##�)�
 
������)�



 
 �����

)������
 
 K
��!
���



'���!���



6.����
��

��!�


���
�����

����




/��
��
#����
!!


#
�
���
��!�

���
����

����
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

������
6�����
;
�����!
::�
 :
��
�5
73
 
7�,

 
 �(5$@-

 -��(H

 �@5D*�

 �$5@$$


��2
6�!�
�#��)�
�
'��
G
6�����

::�
 :
��
�5
73
 
7�,
 
 �

 --��H

 "*5$"$

 �*-


��2
�
��!
G
:
��!��)!

::�
 :
��
�5
73
 
7�,
 
 �

 --��H

 �D@5D-(

 ��D


�#��)��
6�����
0���!���
�

;
�����
::�
 :
��
�5
73
 
7�,
 
 �

 --��H

 /��

 /��


��2
�
�#��)�
�G�
1���'����

6�����
::�
 :
��
�5
73
 
7�,

 
 �

 --��H

 /��

 /��


��2
�#��)�
�
'��
G
6�����
��

���
 �
��������5
,3




,33
 
 @�

 �����H

 @$

 $







�#��)�
��#��!���)����
2���
�
��!

G
:
��!��)!
3��
 �
��������5
,3




7�,
 
 �

 �����H

 �5D$-

 �$�



�#��)�
��#��!���)����
2���
�
��!

G
:
��!��)!
��
���
 �
��������5
,3




,33

 
 @�

 �����H

 @$

 $



������
6�����
���
 �
��������5
,3
 
,33

 
 @�

 �����H

 @�

 �


��2
�
�G�
1���'����
6�����
��

���
 �
��������5
,3




,33
 
 @�

 �����H

 /��

 /��



��2
�
�#��)�
�G�
����'����

������
3��
 �
��������5
,3




7�,
 
 �

 �����H

 /��

 /��



��2
�
'��
���
=����
���
 �
��������5
,3
 
,33
 
 @�

 �����H

 /��

 /��


��2
1
��!
���

 �
��������5
,3
 
,33
 
 @�

 �����H

 /��

 /��


��2
�#��)�
�
'��
G
6�����
3��

�
��������5
,3
 
7�,
 
 �

 �����H

 "-D

 �$�


��2
��
���
 �
��������5
,3
 
,33
 
 @�

 �����H

 /��

 /��





































 






 
 

 

 

 



Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�"




=� ,�2�����!���
�����>
��5�

:������
�������! 
���
�������
������� !
�
���
)
�������
)������
�!
07�,
--�5D$�

#
'��)�

07�,
@@$5"*�
�!
�
�
���
)������



0��
 :������
 �������!���
 )������
 ��!
 ����
 ��&����
 ���

 �����
 )��!!�!�
 0��!�
 )��!!�!
 ���
 )��!!
 �

��&�!�
�!
>����
��&�!�
�!
�
�
��)�����
��
)��!!
+
���
�?5
)��!!
+
��&�!�
�!
���
���!!
�
��&�!�
�!�



�� -����

� ��D!�
����

0��
�
�����
>�#��)�
��#��!���)����
2���
�
3��?
��!
�

�B���!�!
�

���!
�����



�&�����
������

#
����
���!
����5
��

�&�����
������

#
����
���!
����5
��

 
����
%E����
�������
���
�!
#���
�������

#
�#��)�
��#��!���)����
2���
�
3��
���
���
#���
���!
�

����������
#��
#
�
���
!��&�)�!
��)��&���

 
�))
�����
 �

 ����)��
 (�5
 !�)��
�
 "5
 ������
 $
 ��
 ���
 ,���!�
 ���������&�
 ��&�!�����
 2���

%������!
 �)�5
 ���������&�
 ��&�!�����
 #���!
 ��!�
 ��!)�
!�
 ��#
�����
�
 ��
��
 ���
 �
���

����������
�

#
���
������
!��##

#
���
2���
%������
>����
%E����
�������
���?
���
���
������


#
����#�)�����!�
2�������
��5
����������
�
�

��������
��!<���<��!
��!�
��
��!)�
!��9
  
 


 ����
 ����




7�,




7�,




=���!
���
!������!
 
 
 ��5�@"
 
 ��5�-�

���!�
�!
 
 "��
 
 -�D

8����
!
)���
!�)�����
)
!�!
 
 @@
 
 "(

���)���
����
��
��B
��!��

�
�
���
����
��
 
 �@*D
 
 ��$�

8����
������!�����
�
�B���!�!
 
 "5-"�
 
 @5�$(


� � ��<#��� � �;<";��

�8������

24�������2! �5���� � �"� � �"�

;���
#
����������
�
�

%���������
���
+
���

#
,���)�
�!9
 
 



+
���

#
,���)�
�!


 *@
 @-

%���������9
 
 




2�B��
 
 �5-�"
 
 �5-D$




K�������
 
 �
 
 �




���!�
�
 
 ��D
 
 �"�





� �<���� � �<�;=�

/�����

#
����
���!
��
���
��
&�
 
 -
 
 *


Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�@


0����
������!

#
���
+
���

#
,���)�
�!
��)��&�!
����������
��
0��
+
���

#
,���)�
�!
���

%���������
�!
�
�
��������
�

&�������
!������



/


����
����
���!
��&�
!����#�)���
��#����)�

�
���
��!<
��
#���

#
���
�
������
 



,��
!�����
#��
�!
����
��
���
�#��)�
��#��!���)����
2���
�
3���



0��
 +
���
 
#
 ,���)�
�!
 
#
 ���
 2���
 %������
 ����
 %E����
 �������
 ���
 ��!
 #������
 ��
����
 �

����������
�
 �
��)�
 ��

����
 �

��!���
 ����
 ���
����
���!
 ���
%���������
���
�����������

�))
�����
�

��
��

����!
���
,���!�
6B�)���&�
8����

�
����������
�
�
��)�
���
��!)�
!���

��.��������!

�
����������
�
#
�
�������!

#
���������&�
��&�!�����
#���!�



0��
��
����
����������
�
�
��)�
�!
�!��)�����
�����
�

��
�
��
���
#
��
'���
��
������
�
�

���

2���
%������5
����
%E����
�������
���9

 

 �
���
���
�##�)��&�
��!<
����������5
'��)�
�
�!
�
�
��)
�����
�B)�!!�&�
��!<���<����

 

 �
�!�!���)�
 '���
 ���
 ����)����!
 ���������
 ���
 ��
��)��
�
 
#
 ���
 :������
 �������!
 ���

���!���!
��

����
�

�&
��
)
�#��)�!

#
������!��


 
����
%E����
�������
���

���
�)�!
�!
2���
%������
#
�
�#��)�
��#��!���)����
2���
�
3���




/

)������
������!�
��!
����
����

��
��
�#��)�
 ��#��!���)����
2���
�
3��
������
���
#����)���

����
��

 
 
�� ��
�
��� ��
��2��

���)�#�)���
�

#
���
2����)���
��)
��


 ����
 
 ����


 
 
 


,�&�����
��)��&��
 ��5@�$
 
 �


������!�5
��)
��
 �
 
 "D


1����F��
����5
2�M
 ��
 
 �


&��� ���
�
��� ��
��2�
 �"<����
 ���
 
 
�� �� �����!���5����
������
��

0��
#
��
'���
����!�)��
�!
��!

))�����
'���

����
�������
������!9


 ����
 
 ����


 
 
 


�������
�������
2��5
�#��)�
��#��!���)����
2���
�
��
���
 "
 
 �


%���������
#��5
����
%E����
�������
���
 �@5D*D
 
 �$5�""


����
��
��B�#��!5
����
%E����
�������
���
 (-*
 
 �


������
����
)
!�!
 ��$-
 
 �


&��� ����
������
��3��1��� �����!������
 �;<""��
 �;<��;�

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Africa Infrastructure Fund I K/S 
2021 
 
�%&'��&%�&*'��	���$	�,��&�&'('�&��
 

 

 
 

�$


�#� �
4��>
�
���8�
������
��
���������
������1����!����
��!������

0'

 ��'
 ��&�!�����!
 ��&�
 ����
 )�
!��
 ��
 J�
 ����5
 36�
 ;
�����!
 :��
 ���
 0��<�
 ;
�����

:�������
/


����
�&���!

#
���
����)�
�

���
������
1��
��
��&�

))�����
������
���
����
�

#�
�
���
�����)�
!����
����
�����
���
���!������
�

#
���
2����)���
���������!�

 
��� $�
��
��
�� ��4� ������

�!
 
#
 "�
 ,�)�����
 ����5
 ���
 �
�����
 ��!
 �������
 ���

 )
��������!
 �

 �
��#
��

 )
������!

����
��&�
�
�
���
����
)�����
��
������
�

7�,
�@@�
>����9
7�,
�"����?�


Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4



Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift

Henrik Dahl
Direktør
På vegne af: Africa Infrastructure Fund I GP ApS
Serienummer: PID:9208-2002-2-462173380766
IP: 87.49.xxx.xxx
2022-05-06 11:01:44 UTC

Finn Louis Meyer
Direktør
På vegne af: Africa Infrastructure Fund I GP ApS
Serienummer: PID:9208-2002-2-064713563786
IP: 2.105.xxx.xxx
2022-05-07 13:24:32 UTC

Thomas Wraae Holm
Statsautoriseret revisor
På vegne af: PwC
Serienummer: CVR:33771231-RID:18972118
IP: 83.136.xxx.xxx
2022-05-08 07:01:02 UTC

René Otto Poulsen
Statsautoriseret revisor
På vegne af: PwC
Serienummer: CVR:33771231-RID:24479570
IP: 83.136.xxx.xxx
2022-05-09 08:27:02 UTC

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: S
TU

IB
-M

Y8
EB

-W
LO

5Z
-U

O
LK

E-
PL

ES
N

-Z
PV

E4


