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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. januar 2022 —
31. december 2022 for IIP Denmark P/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde mv. og be-
kendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber mfl.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 31. marts 2023

Direktion

Anette Eberhard
Adm. direktor

Bestyrelse
Jon Steingrim Johnsen Michael Nellemann Pedersen Nicolai @rnstrup Pilehave
(formand) (neestformand)
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ITP Denmark P/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2022 - 31.
december 2022 i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og bekendt-
garelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaglere m.fl.

Vi har revideret arsregnskabet for IIP Denmark P/S for regnskabsaret 1. januar 2021 - 31. december 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisions-
pategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathangige af selskabet i overensstem-
melse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I'tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revi-
sionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og bekendtgarelsen om finansielle rapporter for kredit-
institutter og fondsmaglere m.fl.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
og bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeglere m.fl. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. og bekendtgerelsen om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglere m.fl. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.
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Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseatte driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores maél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning med en konklusion. Hgj grad
af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overens-
stemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid
vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar siddan findes. Fejlinformationer kan opsti som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet
har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar re-
visionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbun-
det med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom
pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores
revisionspéategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke la&engere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Hellerup, den 31. marts 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 7712 31

Per Rolf Larssen
statsautoriseret revisor

Mne 24822
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Selskabsoplysninger

Selskabet

ITP Denmark P/S (FT-nr. 23187)
Noarre Voldgade 90, 1.

1358 Kebenhavn K

CVR-nr. 40 10 17 99
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Bestyrelse

Jon Steingrim Johnsen (formand)

Michael Nellemann Pedersen (nastformand)
Nicolai @rnstrup Pilehave

Direktion
Anette Eberhard

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

DK-2900 Hellerup

Bank

Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2-12
DK-1092 Kgbenhavn K

Advokat

Plesner Advokatpartnerselskab
Amerikas Plads 37

DK-2100 Kgbenhavn @
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Hoved- og nagletal

Hovedtal

Resultatopgerelse
Administrationsgebyrer

Udgifter til personale og administration
Resultat for finansielle poster

Arets resultat

Balance
Egenkapital
Aktiver i alt

Nogletal

Solvensprocent
Egenkapitalforrentning
Gennemsnitligt antal medarbejdere

Antal AIF’er under administration

Formue under administration ) (i mio.kr.)

2022 2021 2020 2019"
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
48.596 48.368 45.674 13.002
(40.579)  (36.487)  (34.575) (11.217)
6.436 10.323 9.513 1.785
5.929 10.034 9.356 1.739
41.316 35.387 25.353 10.997
55.067 45.486 39.890 17.697
2022 2021 2020 2019"
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
75,0 77,8 63,6 62,1
15,5 33,0 51,5 17,2

26 24 20 19

14 10 10 4
31.304 20.706 8.869 5.058

*) Hovedtal for resultatopgerelsen er for driftsperioden 1/10-19 til 31/12-19.
Nogletal beregnes fra selskabets aktivitetsstart 1. oktober 2019
**) Opgjort i henhold til FAIF loven, dvs. NAV pa de alternative investeringsfonde under forvaltning
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

ITP Denmark P/S’s formal er at forvalte alternative investeringsfonde og yde investeringsradgivning og dermed
forbunden virksomhed, i overensstemmelse med selskabets tilladelse som forvalter af alternative investerings-
fonde.

ITP Denmark P/S har indgiet en managementaftale med PKA A/S, som administrator for pensionskasserne.

Selskabet har siden 2019 haft tilladelse til at udeve virksomhed som forvalter af alternative investeringsfonde,
og har pr. 31. december 2022 folgende alternative investeringsfonde under forvaltning:

PKA Private Funds III K/S PKA Private Funds IV K/S
PKA PF III AIV K/S PKA Private Funds IV CIVI K/S
PKA Private Funds III CIVI K/S PKA Private Funds IV CIV II K/S
PKA Private Funds III CIV II K/S
PKA Venture I K/S IIP Private Funds V K/S
PKA Venture I CIVIK/S IIP Venture II K/S
PKA Venture I CIV II K/S IIP CIVI 2022 K/S
IIP CIV II 2022 K/S

Selskabet yder endvidere investeringsradgivning til PKA-kasserne fsva. investering i Private Equity, infrastruk-
turfonde samt tilhgrende co-investeringer. Samlet kapital under forvaltning og investeringsradgivning udger
97 mia.kr. ultimo 2022.

I sommeren 2021 indgik IIP Denmark P/S en aftale med Sulinermik Inuussutissarsiuteqartut Soraarnerussu-
tisiaqalernissamut Aningaasaateqarfiat, Arbejdstagernes Pensionskasse (SISA) om at medinvestere i PKA Pri-
vate Funds IV. SISA er medlemsejet og den eneste pensionskasse med hjemsted i Grgnland.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vasentlige usikkerheder ved indregning og maling

Udvikling i aret
Regnskabséret 1. januar 2022 — 31. december 2022 udviser et resultat pé t.kr. 5.929. Selskabets balance pr. 31.
december 2022 udviser en balancesum pé t.kr. 55.067 og en egenkapital pa t.kr. 41.316.

Selskabet har i 2022 etableret ITP Private Funds V K/S, IIP Venture II K/S, ITP CIV I 2022 K/S samt IIP CIV
IT 2022 K/S med et samlet tilsagn pa 15 mia.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter balancedagen ikke indtruffet forhold, som har vasentlig indflydelse pd bedemmelsen af arsrap-
porten.

Forventet udvikling
Selskabet forventes i 2023 at forsztte de planlagte aktiviteter med et resultat pa linje med 2022, og arets re-
sultat for 2023 forventes herefter realiseret i niveauet 5-7 mio.kr.
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Vidensressourcer

ITP Denmark P/S har en meget hgj andel af medarbejdere med specialkompetencer, og der arbejdes kontinu-
erligt pa at tiltreekke og fastholde medarbejdere med relevant erfaringsgrundlag og faglig kompetence. Det er
en vigtig forudsaetning for selskabets succes at bevare evnen til at kunne fastholde centrale spidskompetencer
inden for Portefoljestyring, Asset management, Risk management samt Compliance.

Finansielle risici og politikker og mal for styring af finansielle risici
Selskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici.

Selskabet udvikler lebende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt pavirker selska-
bet. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper for risiko- og kapitalstyring og modtager
lobende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de tildelte risikorammer. De identificerede risici
analyseres, vurderes og overvages lobende af risikostyringsfunktionen, og det sikres, at de gennemforte risiko-
styringsmekanismer er passende og effektive.

De vaesentligste risici for ITP vurderes at vaere operationelle risici:

Operationelle risici

Operationelle risici defineres som risici for tab som folge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne pro-
cedurer, menneskelige og systemmassige fejl, eller som folge af eksterne begivenheder, herunder juridiske
risici.

Selskabet har, med henblik pa at mindske tab som felge af operationelle risici, udarbejdet flere politikker og
forretningsgange. Dette overvages lobende af selskabets Risikostyringsfunktion samt Compliance. Der rappor-
teres lobende til direktion og bestyrelse. Endvidere har selskabet tegnet en erhvervsansvarsforsikring til miti-
gering af de operationelle risici.

Herudover har selskabet en modpartsrisiko som folge af, at de operationelle risici er afdekket via en erhvervs-
ansvarsforsikring.

Risiko og usikkerhedsfaktorer
De vasentligste risici knytter sig skansmeessigt til den betydning, forholdene pa de finansielle markeder vil
have pa selskabets investeringer, kundernes afkast og dermed indtjening.

Bestyrelsens forslag til udbytte
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at selskabet ikke udbetaler udbytte for regnskabsaret 2022.
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Direktionens- og bestyrelsens ledelseshverv

Anette Eberhard

Bestyrelsesmedlem i:

Alm. Brand A/S

IFU Investments Komplementar ApS
IFU Investment Partners GP P/S

IFU Investment Partners K/S

DCIF I GP Komplementar ApS

DCIF I GP P/S

Danish Climate Investment Fund I K/S
DAF I GP Komplementar ApS
DAFIGP P/S

Danish Agribusiness Fund I K/S

Kenya Property Holding ApS

DSDG Holding ApS

DSDG GP Komplementar ApS

DSDG GP P/S

Danish Sustainable Development Goals Investment Fund K/S

Direktor i:

ITP Denmark GP ApS

IIP Denmark P/S

PKA Private Funds III GP ApS
PKA Venture I GP ApS

PKA Private Funds IV GP ApS
IIP Venture II GP ApS

ITIP Private Funds V GP ApS
SEEKEE ApS

Jon Steingrim Johnsen

Bestyrelsesformand i:

ITP Denmark GP ApS

ITP Denmark P/S

PKA Private Funds III GP ApS

PKA Venture I GP ApS

PKA Private Funds IV GP ApS

ITP Venture II GP ApS

IIP Private Funds V GP ApS
Farmapension A/S

A/S Kjgbenhavns Ejendomsselskab
Forstaedernes Ejendomsaktieselskab
Poppelstykket 12 A/S

Rugérdsvej Odense A/S
Institutional Holding P/S

PKA Skejby P/S

PKA Skejby Komplementar ApS
Komplementarselskabet PKA Ejendomme ApS
PKA Ejendomme P/S

Neaestsformand i:
Forca A/S
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Bestyrelsesmedlem i:
ATP Management P/S
Ringkjebing Landbobank Aktieselskab

Direktor i:

Pensionskassernes Administration A/S

Sygeplejerskernes og Laegesekreterernes Ejendomsaktieselskab
Ejendomsaktieselskabet Dronningegarden

Sundhedsfagliges Ejendomsaktieselskab

Socialradgivernes, Socialpaedagogernes og Kontorpersonalets Ejendomsaktieselskab
Farmakonomernes Ejendomsaktieselskab

Pensionskassen for Sygeplejersker og Lagesekretarer

Pensionskassen for Sundhedsfaglige

Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpadagoger og Kontorpersonale
Pensionskassen for Farmakonomer

PKA+ Pension Forsikringsselskab A/S

PKA Ejendomme af 2013 I/S

Tuborg Havnevej I/S

PKA Ejendomme I I/S

PKA Projektselskab I/S

PKA Ejendomme af 2012 I/S

Michael Nellemann Pedersen

Bestyrelsesformand i:
PKA AIP A/S

Neestformand i:
ITP Denmark P/S

Bestyrelsesmedlem i:

ITP Denmark GP ApS

PKA Private Funds III GP ApS

PKA Venture I GP ApS

PKA Private Funds IV GP ApS

ITP Venture II GP ApS

IIP Private Funds V GP ApS

OPP HoldCo ApS

Institutional Holding P/S
Refshalegens Ejendomsselskab A/S
SAS Pilot & Navigater Pensionskasse
Komplementarselskabet PKA AE ApS
PKA Skejby P/S

PKA Skejby Komplementar ApS

P/S PKAE Ejendom

Hotel Koldingfjord A/S
Forstedernes ejendomsaktieselskab
A/S Kjgbenhavns ejendomsselskab
Poppelstykket 12 A/S

Danmarks Skibskredit A/S
Danmarks Skibskredit Holding A/S
Refshalegen Holding A/S
Investeringsselskabet af 24. februar 2015 A/S
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Rugérdsvej Odense A/S

Brokvarteret P/S

P/S Tranders Haje

Falckgarden P/S

Komplementarselskabet Vilvordevej 70 ApS
Ejendomsselskabet Vilvordevej 70 P/S

P/S Gellerup

P/S Parkering PKAE

P/S Fredensgard

Komplementarselskabet PKA Ejendomme ApS
PKA Ejendomme P/S

Direktor i:

PKA Ejendomme af 2012 I/S

PKA Ejendomme af 2013 I/S

PKA Ejendomme I I/S

PKA Projektselskab I/S
Sundhedsfagliges Ejendomsaktieselskab

Sygeplejerskernes og Laegesekretaerernes Ejendomsaktieselskab
Socialradgivernes, Socialpedagogernes og Kontorpersonalets Ejendomsaktieselskab

Farmakonomernes Ejendomsaktieselskab
A/S Kjgbenhavns Ejendomsselskab
Ejendomsaktieselskabet Dronningegarden
Forstaedernes Ejendomsaktieselskab
Tuborg Havnevej I/S

OPP HoldCo ApS

Institutional Holding GP ApS

Institutional Holding P/S
Anpartsselskabet af 1. december 2004

Nicolai Ornstrup Pilehave

Bestyrelsesmedlem i:
Institutional Holding P/S

IIP Denmark GP ApS

ITP Denmark P/S

PKA Private Funds III GP ApS
PKA Venture I GP ApS

PKA Private Funds IV GP ApS
IIP Venture IT GP ApS

IIP Private Funds V GP ApS
PKA AIP A/S

Direktor i:
Institutional Holding GP ApS

ITP Denmark P/S, Norre Voldgade 90, DK-1358 Kgbenhavn K.
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Resultatopgorelse

Administrationsgebyrer
Udgifter til personale og administration

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Resultatdisponering

2022

Note t.kr.
48.596
3 (40.579)
4 (1.581)
6.436

5 33
5 (540)
5.929

5.929

5.929

2021

t.kr.

48.368
(36.487)

(1.558)

10.323

(290)

10.034

10.034

10.034
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Balance pr. 31. december

Driftsmidler og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Aktiveri alt

Virksomhedskapital
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Leasingforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser

Anden geld

Periodeafgraensningsposter

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeld i alt

Passiver1i alt

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalforhold og solvens

Supplerende oplysninger vedr. kapitalkrav
Neertstdende parter

Eventualposter og avrige skonomiske forpligtelser

2022

Note t.kr.

6.802
4 6.802

6 3.838
1.562
5.400

42.865

55.067

4 14.258
27.058
41.316

10
11
12

13

2021
t.kr.

3.831
10.455
12.393
29.262

45.486

14.258
21.129
35.387

2.11

2.119
4.740
3.240

7.980

10.099

45.486
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 01.01.2022
Arets resultat

Egenkapital 31.12.2022

Egenkapital 01.01.2021
Arets resultat

Egenkapital 31.12.2021

Indbetalt
kapital
t.kr.
14.258

0]

14.258

Indbetalt
kapital
t.kr.

14.258
0]

14.258

Overfort
resultat
t.kr.

21.129

5-929

27.058

Overfort
resultat
t.kr.

11.095

10.034

21.129

I alt
t.kr.

35.387
5.929

41.316

I alt
t.kr.

25.353
10.034

35.387
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Noter til arsregnskabet
1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for IIP Denmark P/S for 2022 er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde mv. og bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegler-
selskaber mfl.

Der er ikke @ndringer i anvendt regnskabspraksis i forhold til arsrapporten for 2021.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggerelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna arets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan maéles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgorelsen

Omregning af fremmed valuta
Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Administrationsgebyrer

Administrationsgebyrer omfatter indteegter for forvaltningen af PKA Private Funds III K/S, PKA PF III AIV
K/S, PKA Private Funds IV K/S, PKA Venture I K/S og IIP Venture II K/S samt gebyr for investeringsradgiv-
ning til PKA-kasserne. Administrationsgebyr periodiseres over perioden.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter lon og gager inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere, herunder omkostninger til personale, lokaler
og inventar, kontorhold, IT-omkostninger, ekstern bistand samt made- og rejseomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindteagter og -omkostninger, realiserede og ure-
aliserede kursgevinster og -tab vedrgrende geld og transaktioner i fremmed valuta og forpligtelser.
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Balancen

Materielle anlaegsaktiver

I overensstemmelse med IFRS 16 indregnes lejede aktiver i balancen fra tidspunktet, hvor selskabet har ret til
at bruge aktivet. Ved farste indregning maéles aktivets veerdi til nutidsvaerdien af de aftalte betalinger. Samtidig
indregnes nutidsveerdien af de aftalte betalinger som en forpligtelse. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes
selskabets alternative finansieringsrente pa aktivet.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al veesentlighed til nominel vaerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedragrende efterfolgende
regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger méles til dagsvaerdi, hvilket svarer til nominel veerdi.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en raekke ovrige egenkapitalposter, der kan vare lovbe-

stemte eller fastsat i vedtegterne.

Selskabsskat
Selskabet er skattemaessigt transparent da det er et P/S

Gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Hoved- og nagletal
Hoved- og negletal er beregnet i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledninger.

Egenkapital ultimo x 100%

Solvensprocent Aktiveri alt

Arets resultat x 100%

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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2022 2021
t.kr. t.kr.

2. Administrationsgebyrer
Opkraevede honorarer og vederlag fra administrerede fonde:
PKA Private Funds III K/S 10.937 9.625
PKA PF IIT AIV K/S 2.836 2.387
PKA Venture I K/S 1.456 1.600
PKA Private Funds IV K/S 18.290 18.628
ITP Venture II K/S 800 0
Honorarer og vederlag fra administrerede fonde i alt 34.319 32.240
3. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter 31.011 27.610
@vrige administrationsudgifter 9.567 8.877
Udgifter til personale og administration i alt 40.579 36.487
Personaleudgifter
Lenninger 23.964 21.888
Pensioner 2.262 2.039
Andre omkostninger til social sikring 200 145
Afgifter beregnet pd baggrund af personaleantallet efter lansummen 4.585 3.538
Personaleudgifteri alt 31.011 27.610
Gebyrer til depositar afholdes af de administrerede fonde
Gennemsnitligt antal beskaftigede 26 24
Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte med vasentlig indflydelse
pa selskabets risikoprofil, fremgéar af Selskabets hjemmeside.
Revisionshonorar
Lovpligtig revision af drsregnskabet 41 38
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed 0 0
Andre ydelser 0 192
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision 41 230
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4. Materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler og inventar
Kostpris 1. januar

Regulering i henhold til IFRS 16
Tilgang i arets lob

Afgang i arets lob

Kostpris 31. december

Veardireguleringer 1. januar
Arets af- og nedskrivninger
Afskrivninger i henhold til IFRS 16

Verdireguleringer 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

5. Finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Kursreguleringer

Finansielle poster i alt

6. Andre tilgodehavender
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Deposita

Andre tilgodehavender

Andre tilgodehavender i alt

7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital, 4 nominelt DKK 1 kr.
Aktierne er ikke opdelt i klasser

Virksomhedskapital ved stiftelse 18.12.2018
Kapitalforhgjelse 11.09.2019
Kapitalforhgjelse 17.12.2020

Virksomhedskapital 31. december

2022

t.kr.

7.015
2.310

2.243

1568

(3.184)
(79)
(1.503)

(4.766)

6.802

33
(478)
(62)

(507)

2.813
960

3.838

14.258

400
8.858
5.000

14.258

2021

t.kr.

6.573

447
(8)

7.015

(1.626)
(105)
(1.453)

(3.184)

3.831

(273)
a7

(289)

9.806
649

10.455

14.258

400
8.858
5.000

14.258
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2022 2021
t.kr. t.kr.

8. Langfristede galdsforpligtelser
Leasingforpligtelser mellem 1 og 5 ar 5.045 2.119
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 5.045 2.119
9. Anden gzld
Hensattelse til pensioner og lignende forpligtelser 2.193 2.764
Andre hensatte forpligtelser 433 538
Leasingforpligtelser u. 1 r 1.862 1.438
Anden gzld i alt 4.488 4.740
10. Kapitalforhold og solvens
Kapitalsammensatning:
Egenkapital 41.316 35.387
Kernekapital og kapitalgrundlag 41.316 35.387
11. Supplerende oplysninger vedr. kapitalkrav
25% af faste omkostninger 9.511 9.040
Ekstra egenkapital til afdeekning af erhvervsansvar 3.131 2.071
Kapitalkrav 12.642 11.111
Til opfyldelse heraf haves kapitalgrundlag 41.316 35.387

12. Nzertstaende parter
Alle transaktioner med naertstdende parter sker pd markedsvilkar eller omkostningsdaekkende basis.

ITP Denmark P/S varetager portefaljeforvaltning samt administration i forbindelse hermed for Pensionskassen
for Sygeplejersker og Lagesekreterer, Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpaedagoger og Kontorperso-
nale, Pensionskassen for Sundhedsfaglige og Pensionskassen for Farmakonomer, og er investeringsradgiver
for PKA Private Funds III K/S, PKA PF III AIV K/S, PKA Private Funds IV K/S, PKA Venture I K/S, ITP Private
Funds V K/S samt ITP Venture II K/S.

Nertstdende parter med bestemmende indflydelse over IIP Denmark P/S:

Selskabet er ejet af:

49% Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekreteaerer

25% Pensionskassen for Socialradgivere, Socialpeedagoger og Kontorpersonale
23% Pensionskassen for Sundhedsfaglige

3% Pensionskassen for Farmakonomer

Alle beliggende Tuborg Boulevard 3, 2900 Hellerup.

ITP Denmark P/S, Norre Voldgade 90, DK-1358 Kgbenhavn K. 20

Penneo dokumentnggle: SZ3A7-PXU1W-ULUOB-1QBFF-LKH72-YEINA



iip

13. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Selskabet har ikke pataget sig pensions-, kautions-, garanti- eller andre forpligtelser, udover hvad der fremgar
af arsrapporten.

Der er ikke sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2022.
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